
BAB 5

KESIMPULANDAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Setelah dilakukan simulasi dan analisa sensitivitas terhadap harga opsi menggunakan metode
binomial CRR dan metode binomial cell averaging, dapat disimpulkan beberapa hal, antara lain:

1. Dalam penentuan harga opsi Eropa, metode binomial cell averaging lebih efektif dibandingkan
metode binomial CRR karena menggunakan jarak dan nilai rata-rata sel pada saat jatuh
tempo.

2. Dalam penentuan harga opsi Asia, model Hull-White cell averaging juga lebih baik karena
penggunaan nilai rata-rata sel pada saat jatuh tempo memperbesar jangkauan nilai rata-rata
representatif yang ada.

3. Semakin kecil nilai ω yang dipilih, waktu pengerjaan (waktu running) yang dibutuhkan akan
semakin lama dan harga opsi Asia yang diperoleh akan semakin murah.

4. Semakin kecil nilai α yang dipilih, maka harga opsi Asia yang diperoleh menggunakan
model Hull-White cell averaging akan semakin mendekati harga opsi Asia yang diperoleh
menggunakan model Hull-White.

5.2 Saran
Saran yang dapat penulis sampaikan untuk penelitian lebih lanjut yang berkaitan dengan topik ini
adalah:

1. Dapat dilakukan penentuan harga opsi Asia model Hull-White menggunakan nilai logaritma
natural dari harga aset dengan tujuan agar tidak diperlukan lagi nilai α dalam model Hull-
White cell averaging.

2. Dapat diterapkan metode penentuan harga opsi Asia selain model Hull-White. Misalnya dapat
digunakan himpunan bagian dari rata-rata sebenarnya dibandingkan rata-rata representatif
agar harga opsi yang diperoleh lebih akurat.
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