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BAB 5  

KESIMPULAN DAN SARAN 

  

5.1. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian yang berjudul “Pengaruh Selectivity Performance, 

Market Timing, dan Dilution Effect Fund Flow Terhadap Kinerja Reksa Dana Saham 

(Studi pada 5 Reksa Dana Saham Terbaik 2018 versi Kontan) “ dapat ditarik menjadi 

beberapa kesimpulan dari jawaban atas permasalah dalam penelitian ini.  

1. Selectivity Performance pada objek 5 Reksa Dana Saham Terbaik 2018 versi 

Kontan periode 1 Januari - 30 September 2018 tidak berpengaruh terhadap Kinerja 

Reksa Dana. Karena dalam perhitungan SPSS menunjukkan nilai signifikan 

sebesar 0,285 > 0,05. Hal tersebut menandakan bahwa Manajer Investasi 

melakukan pemilihan aset atau Selectivity Performance yang tepat dalam 

berinvestasi. Akan tetapi dalam kondisi perekonomian yang sedang tidak stabil, 

kemampuan Selectivity Performance tidak berpengaruh didalam penelitian ini. 

2. Market Timing pada objek 5 Reksa Dana Saham Terbaik 2018 versi Kontan 

periode 1 Januari - 30 September 2018 tidak berpengaruh terhadap Kinerja Reksa 

Dana. Karena dalam perhitungan SPSS dibuktikan dengan nilai signifikan sebesar 

0,201  > 0. Hal tersebut menandakan bahwa Manajer Investasi menjual dan 

membeli aset diwaktu yang tepat dalam berinvestasi. Akan tetapi dalam kondisi 

perekonomian yang sedang tidak stabil, kemampuan Market Timing tidak 

berpengaruh didalam penelitian ini. 

3. Dilution Effect Fund Flow tidak berpengaruh terhadap Kinerja Reksa Dana. Di 

dalam pengujian SPSS menunjukkan nilai signifikan sebesar 0,063 > 0,05 yang 

berarti bahwa selisih antara dua kondisi dimana terdapat aliran kas dan tidak ada 

aliran kas tidak berpengaruh terhadap Kinerja Reksa Dana.  

Ketiga variabel tersebut dapat disimpulkan tidak berpengaruh terhadap kinerja reksa 

dana saham. Hal ini terjadi dikarenakan kondisi perekonomian Indonesia yang sedang 
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tidak stabil. Kondisi tidak stabil tersebut dapat dilihat mulai dari pergerakkan indeks 

yang dipicu oleh beberapa gejala makro seperti defisit neraca pembayaran, perubahan 

nilai tukar hingga perubahan suku bunga bebas risiko. Periode pada penelitian ini 

cenderung tidak ada kepastian ekonomi dibandingkan periode yang diambil pada 

penelitian-penelitian sebelumnya. Periode yang diteliti pada penelitian-penelitian 

sebelumnya adalah periode dimana perekonomian pada saat itu sedang stabil. 

5.2. Saran  

Saran yang dapat diberikan adalah  

1. Untuk Manajer Investasi, berdasasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan 

bahwa dalam kondisi perekonomian yang sedang tidak stabil ini tidak perlu 

memperhatikan faktor-faktor seperti selectivity performance, market timing, dan 

dilution effect fund flow terhadap kinerja reksa dana saham. 

2. Untuk investor diharapkan dalam menentukan produk reksa dana yang akan dipilih 

untuk memperhatikan kinerja dari masing-masing produk reksa dana tersebut.  

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan melakukan pengembangan penelitian 

reksa dana saham ini dengan mencari faktor-faktor lain selain yang telah 

dihasilkan dalam penelitian ini. Faktor-faktor tersebut ada pada penelitian 

sebelumnya, seperti fund longevity, fund cash flow, dan fund size.  

4. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan melakukan pengembangan penelitian 

reksa dana saham ini dengan mencari faktor apa yang mendominasi Kinerja Reksa 

Dana disaat periode tersebut mengalami fluktuatif atau kondisi ekonomi yang 

tidak stabil.   
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