BAB S
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pada bab-bab

sebelumnya, maka penulis dapat menarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Perkembangan kinerja keuangan PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita

Karya Tbk periode 2014-2017 ditinjau dari rasio keuangan dan common

size:

1.

il.

11l

Dari keempat rasio likuiditas yang telah dianalisa, maka proyek
LRT sangat mempengaruhi tingkat likuiditas bagi PT Adhi Karya
Tbk dan PT Waskita Karya Tbk sebagai kontraktor proyek LRT
harus menalangi pendanaan proyek tersebut terlebih dahulu agar
dapat terselesaikan tepat waktu namun perusahaan harus
melakukan strategi untuk mendapatkan dana. Rasio likuiditas yang
cenderung berfluktuasi membuat tingkat likuiditas dalam posisi
yang kurang baik.

Dari ketujuh rasio aktivitas yang telah dianalisa setiap tahunnya,
PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya Tbk mengalami
penekanan pada rasio aktivitas. Dapat dilithat bahwa kinerja
perusahaan mengalami penurunan setiap tahunnya akibat dari
jumlah aset yang meningkat namun tidak sebanding dengan
penjualan yang didapatkan. Kenaikan ini diakibatkan dari
penambahan jumlah ekuitas dari penyetaraan modal dan
penambahan utang perusahaan. Penurunan laba bersih juga
disebabkan karena tingginya bunga atas pembiayaan proyek. Maka
terlihat bahwa perusahaan memiliki nilai rasio aktivitas yang
kurang baik selama menjalankan proyek LRT.

Dari ketiga rasio utang yang telah dianalisa, maka pada saat PT
Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya Tbk menjalankan proyek
LRT, kemampuan kedua perusahaan dalam membayar utangnya
rendah. Walaupun perusahaan tidak mampu untuk membayar

utang pokok perusahaan, perusahaan masih mampu untuk
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membayar bunga utangnya. Dari rasio utang yang berfluktuatif
pada setiap tahunnya menandakan bahwa rasio utang perusahaan
sedang berada di posisi yang kurang baik.

1v.  Dari keenam rasio profitabilitas yang telah dinalisa PT Adhi Karya
Tbk memiliki laba bersih yang cenderung berfluktuatif setiap
tahunnya dikarenakan adanya penjualan yang tidak sebanding
dengan besarnya beban pokok pendapatan. Walaupun laba bersih
yang dimiliki PT Waskita Karya Tbk mengalami peningkatan
setiap tahunnya dikarenakan peningkatan penjualan, namun
cenderung lebih kecil dibandingkan beban pokok pendapatan.
Maka secara keseluruhan rasio profitabilitas PT Adhi Karya Tbk
dan PT Waskita Karya Tbk yang berfluktuatif menandakan bahwa
tingkat profitabilitas kedua perusahaan sedang tidak baik.

v.  Dari kedua alat ukur pada rasio pasar yang telah dijelaskan maka
dapat dikatakan bahwa rasio H/P dan rasio H/NB PT Adhi Karya
Tbk dan PT Waskita Karya Tbk memiliki nilai yang kurang baik
dikarenakan perusahaan mengalami penurunan pada H/P dan rasio
H/NB setiap tahunnya. Artinya perusahaan tidak dipercaya oleh
investor, perusahaan harus lebih memperhatikan Kkinerja
keuangannya agar dapat meningkatkan kepercayaan investor
mengenai kesehatan keuangan perusahaan.

vi.  Dari analisa common size pada laporan laba PT Adhi Karya Tbk
dan PT Waskita Karya masih dalam kondisi yang baik. Proporsi
beban pokok pendapatan dan laba kotor ventura memiliki nilai
yang paling besar terhadap penjualan. Sedangkan dari analisa
common size pada neraca PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita
Karya pun masih dalam dalam kondisi yang baik. Kas dan setara
kas memiliki proporsi terbesar dalam aset lancar.

2. Perkembangan kinerja keuangan PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita
Karya Tbk periode 2014-2017 ditinjau dari arus kas pada saat menjalankan
proyek LRT:
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Kinerja arus kas PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya Tbk tahun
2014-2017 menunjukan kinerja arus kas yang tidak terlalu baik. Arus kas
dari aktivitas operasi akan terus bernilai negatif sampai proyek yang
dibayarkan terselesaikan. Jika dilihat dari aktivitas investasi, kedua
perusahaan juga gencar dalam mengeluarkan dana pada aset tetap dan
penambahan investasi. Pertumbuhan pada arus kas bukan bersumber dari
hasil operasional perusahaan, namun berasal dari sumber pendanaan
berupa penambahan setoran modal dan tambahan pinjaman bank dan

lembaga keuangan lainnya.

3. Faktor-faktor Yang Perlu Diperbaiki PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita
Karya Tbk periode 2014-2017:
Perusahaan harus memperhatikan pengelolaan dalam mengubah piutang
usahanya menjadi kas agar tetap menjaga kinerja keuangan kedua
perusahaan di posisi baik. PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya Tbk
harus menerapkan prosedur dan kebijakan penagihan yang lebih tegas agar
tingkat penagihan piutang tidak mengalami perlambatan.
Perusahaan juga harus meminimalisir peminjaman dana kepada bank dan
lembaga keuangan non bank untuk menjaga kesehatan keuangan agar
kegiatan operasional perusahaan tidak terus menurus dibayarkan oleh
utang. Nilai investasi yang tinggi pada proyek LRT membuat perusahaan
harus menalangi dana untuk pembiayaan proyek dengan cara melakukan
pinjaman berbentuk pinjaman jangka pendek maupun jangka panjang atau

setoran modal.

5.2 Saran
Saran yang dapat penulis berikan sehubungan dengan penelitian yang telah

dilakukan adalah sebagai berikut:
1. Bagi Perusahaan
PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya disarankan agar perusahaan
lebih mengelola kebijakan piutang dan penagihan piutang mengingat
kondisi piutang perusahaan yang berfluktuatif yang disebabkan karena
perputaran piutang yang semakin kecil dan periode tagih yang semakin

lama. Perusahaan harus lebih mengawasi dalam mengimplementasikan
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kebijakan piutang serta dalam penagihan piutang yang telah jatuh
tempo dengan cara berkala. Perusahaan juga harus mempertimbangkan
risiko yang akan diterima apabila menjalankan sebuah proyek dengan
biaya investasi yang tinggi. Perusahaan harus mempertimbangkan
strategi yang dilakukan dalam mengelola kinerja keuangannya.
Perusahaan harus lebih meningkatkan kinerja arus kasnya melalui
aktivitas operasi perusahaan agar perusahaan mampu memenuhi
kewajiban jangka pendek maupun jangka panjangnya.

. Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam
memberikan informasi terkait kinerja keuangan perusahaan dan
mempertimbangkan keputusan atas pembelian saham khususnya pada
PT Adhi Karya Tbk dan PT Waskita Karya Tbk.

. Bagi Akademisi

Dengan melihat adanya keterbatasan data pada penelitian ini, maka
untuk peneliti selanjutnya diharapkan dapat mengembangkan
penelitian dengan menyertakan data pada periode terbaru. Peneliti
selanjutnya dapat memperhitungkan dampak dari penerimaan
pembiayaan proyek serta hasil pengembalian yang nanti dihasilkan

setelah proyek mulai beroperasi.
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