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ABSTRAK

Nama : Wira Anindyaguna
NPM : 2014320010
Judul : Analisis Kinerja Reksa Dana Saham Maybank Dana Ekuitas dan

Maybank Syariah Equity Fund periode 2016-2017

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja reksa dana saham
Maybank Dana Ekuitas dan Maybank Syariah Equity Fund berdasarkan metode
Jensen dan Treynor serta mengetahui perbandingan kinerja Reksa Dana saham
dengan kinerja benchmark dan reksa dana yang memiliki karakteristik serupa
pada periode penelitian. Penelitian ini menggunakan desain deskriptif kuantitatif.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh reksa dana saham yang ada di P.T
Maybank Asset Management selama periode penelitian. Teknik pengambilan
sampel menggunakan teknik purposive sampling dan diperoleh dua reksa dana
saham sebagai sampel penelitian yaitu Maybank Dana Ekuitas dan Maybank
Syariah Equity Fund. Variabel dalam penelitian ini adalah Return reksa dana
saham, Return pasar, keuntungan bebas risiko dan Return reksa dana lain yang
memilki karakteristik serupa dengan reksa dana saham P.T Maybank Asset
Management.

Berdasarkan hasil analisis data menggunakan metode Jensen dan Treynor,
kedua produk reksa dana saham menunjukan nilai positif pada hasil perhitungan
kedua metode tersebut. Berdasarkan metode Jensen nilai positif menandakan
bahwa reksa dana saham tersebut mampu menghasilkan Return yang lebih tinggi
dibandingkan dengan expected Return. Berdasarkan metode Treynor nilai positif
menandakan bahwa reksa dana saham tersebut mampu menghasilkan Return yang
lebih tinggi dibandingkan dengan investasi bebas resiko.

Berdasarkan hasil perbandingan kinerja reksa dana saham P.T Mayabank
Asset Management dengan benchmark hanya Maybank Dana Ekuitas yang
kinerjanya outperform terhadap benchmark. Berdasarkan hasil perbandingan
kinerja kedua reksa dana saham dengan reksa dana lain yang memiliki
karakteristik serupa,kedua reksa dana saham unggul terhadap reksa dana saham
lain yang memiliki karakteristik serupa

Kata Kunci  : Kinerja reksa dana saham,metode Jensen, Treynor



ABSTRACT

Name : Wira Anindyaguna
NPM : 2014320010
Title : Analysis of Maybank Dana Ekuitas and Maybank SYariah Equity

Fund Performance for the 2016-2017 periods

This study aims to determine the performance of the Maybank Dana
Ekuitas and Maybank Syariah Equity Fund mutual fund based on Jensen and
Treynor methods and to compare the performance of Equity Funds with the
performance of benchmarks and mutual funds that have similar characteristics in
the study period. This study uses a quantitative descriptive design. The population
in this study is all Equity Funds that are on P.T Maybank Asset Management
during the study period. The sampling technique used a purposive sampling
technique and obtained two stock mutual funds as the research sample, namely
Maybank Dana Ekuitas and Maybank Syariah Equity Fund. The variables in this
study a Returned on Equity Funds, market Returns, risk-free profits and Return on
other mutual funds that have similar characteristics to the Maybank Asset
Management P.T mutual fund.

Based on the results of data analysis using the Jensen and Treynor
method, the both Equityl fund products show positive values on the results of the
calculation of the two methods. Based on Jensen's method a positive value
indicates that the stock mutual fund can generate a higher Return compared to the
expected Return. Based on the Treynor method a positive value means that the
stock mutual fund is able to gencan make higher yields compared to risk-free
investments.

Based on the performance comparison it indicates the performance of
both Equity Funds with a benchmark, only Maybank Dana Equity whose
performance outperforms the benchmark. Based on the results of the comparison
of the performance of Maybank Asset Management mutual funds with other
mutual funds that have similar characteristics, both Equity Funds are superior to
additional Equity Funds with similar characteristics.

Keywords: Performance of Equity Funds, Jensen's method, Treynor method
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Investasi pada pasar modal merupakan salah satu pilihan populer yang di pilih
oleh para investor. Terdapat 3 jenis instrumen investasi yang populer pada masa
ini di pasar modal yaitu saham, obligasi, dan reksa dana . Salah satu instrumen
yang paling diminati ialah reksa dana atau disebut juga mutual funds.
Pertumbuhan reksa dana terus meningkat dimulai dari tahun 2010 sampai dengan
2018. Sebagai perbandingannya, pada tahun 2010 hanya terdapat Rp
70.475.972.361.008,00 dana kelolaan sedangkan pada tahun 2018 terdapat Rp
455.943.958.026.729,00 dana kelolaan atau meningkat sebesar lebih dari 649%.
Adapun reksa dana saham pada tahun 2018 mendominasi pasar investasi modal

sebesar 29,61% dari total dana kelolaan (www.bareksa.com, diakses Februari

2018). Popularitas reksa dana saham tersebut membuat banyak perusahaan
menyediakan produk reksa dana saham dimana investor dapat menginvestasikan
dananya dan ikut terjun ke dalam pasar modal tanpa perlu ikut mengawasi dan

juga dapat mendiversifikasikan resiko walaupun hanya dengan modal yang kecil.

Reksa dana merupakan institusi jasa keuangan yang menerima uang dari
para pemodal yang kemudian menginvestasikan dana tersebut dalam portofolio
yang terdiversifikasi pada efek atau sekuritas (UU Pasar Modal Pasal 1, 1995).
Reksa Dana sendiri memiliki banyak kelebihan yang menjadi penarik terhadap

investor, yaitu aset dari para investor yang masih awam terhadap pasar modal dan


http://www.bareksa.com/

tidak memiliki waktu untuk mengawasi dan menganalisa perkembangan dari aset

yang mereka miliki.

Dana yang diberikan oleh investor tersebut akan dikelola oleh Manager
Investasi. Seperti dikatakan oleh bagian Strategic pada divisi Marketing &
Communication pada PT. Maybank Asset Management,Manager Investasi adalah
orang yang bertugas untuk mengalokasikan dana yang dikumpulkan dari para
investor ke dalam pasar modal. Setiap perusahaan memiliki Manager Investasi
yang berbeda sehingga kinerja setiap perusahaan akan berbeda-beda (anonim,

wawancara, 28 Februari 2018).

Adapun reksa dana sendiri memiliki berbagai indikator yang menentukan
kinerja yang mana kinerja itu sendiri dapat diukur menggunakan berbagai metode
analisis. Secara umum didunia pasar modal, metode yang paling sering digunakan
adalah Jensen & Treynor. Metode Jensen & Treynor merupakan metode

pengukuran yang digunakan untuk mengukur kinerja reksa dana jenis saham.

Kinerja sendiri adalah suatu tolak ukur untuk melihat perkembangan dari
suatu produk dimana hal tersebut dapat menjadi pedoman bagi para investor untuk
memilih menginvestasikan dimana modal yang mereka miliki. Selain bagi para
investor hal itu pun berguna bagi perusahaan yang bersangkutan untuk
mengetahui bagaimana hasil dari setiap produk yang mereka keluarkan dan juga
sebagai alat tolak ukur untuk pengambilan keputusan terhadap produk yang

mereka miliki.



Salah satu perusahaan yang menawarkan produk reksa dana saham adalah
PT Maybank Asset Management, dimana mereka mengeluarkan beberapa produk
reksa dana saham dengan diversifikasi portofolio yang berbeda-beda. PT
Maybank Asset Management sendiri mulai bergerak pada industri reksa dana
pada tahun 2002 ketika mereka mendapatkan lisensi aset manajemen dari OJK

(Otoritas Jasa Keuangan).

Maybank Dana Ekuitas dan Maybank Syariah Equity Fund merupakan dua
produk reksa dana saham yang dikelola olenh P.T Maybank Asset Management.
Pada produk Maybank Dana Ekuitas sendiri, besaran dana yang dikelola sejak 23
April 2007 sampai pada bulan Desember 2017 adalah 19,75 milyar rupiah.
Sedangkan pada produk Maybank Syariah Equity Fund dana yang dikelola sejak
12 November 2015 sampai pada bulan Desember 2017 adalah 527,45 milyar

rupiah (Maybank Asset Management , 2018).

Penilaian kinerja itu sendiri dapat dinilai dengan menggunakan sebuah
benchmarking. Benchmarking sendiri dilakukan dengan cara memposisikan hasil
pengkuran kinerja kedua produk dengan kinerja pasar yang ada. Benchmarking
yang digunakan pada 2 produk tersebut pun berbeda dikarenakan jenis dari kedua
produk tersebut berbeda. Untuk produk reksa dana saham Maybank Dana Ekuitas
yang mana produk tersebut merupakan bentuk reksa dana saham konvensional
PT. Maybank Asset Management menggunakan benchmark JCI (Jakarta
Composite Index) sementara untuk produk reksa dana saham Maybank Syariah
Equity Fund, benchmark yang digunakan adalah JII (Jakarta Islamic Index)

dimana produk tersebut merupakan bentuk reksa dana saham syariah. Selain



benchmarking analisa juga dapat dilakukan dengan membandingkan beberapa

produk reksa dana yang memiliki karakteristik yang serupa.

Penelitian ini sangat menarik untuk diteliti dimana hasil penelitian dapat
digunakan sebagai rujukan bagi para investor yang akan berinvestasi pada produk
Reksa Dana Saham perusahaan yang bersangkutan agar dapat menilai kinerja
keseluruhan yang dikelola oleh P.T Maybank Asset Management. Dimana juga
dapat menjadi rujukan bagi P.T Maybank Asset Management untuk melakukan
analisis dan keputusan untuk meningkatkan kinerja tersebut atas kedua produk

reksa dana saham yang dimiliki.

Berdasarkan apa yang telah dikemukakan dalam latar belakang, peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul Analisi Kinerja Reksa dana

Saham Pada PT.Maybank Asset Management Periode 2016-2017.

1.2 Identifikasi Masalah
Melalui hasil dari latar belakang yang diketahui, permasalahan yang dapat

diidentifikasi adalah:

1. Bagaimana kinerja produk reksa dana saham Maybank Dana Ekuitas dan
produk reksa dana saham Maybank Syariah Equity Fund pada periode
2016-2017 berdasarkan metode Jensen dan metode Treynor?

2. Bagaimana posisi kinerja produk reksa dana saham Maybank Dana
Ekuitas terhadap benchmark JCI (Jakarta Composite Index) pada periode

2016-2017?



3. Bagaimana posisi kinerja produk reksa dana saham Maybank Syariah
Equity Fund terhadap benchmark JII (Jakarta Islamic Index) pada periode
2016-20177?

4. Bagaimana kinerja reksa dana saham P.T Maybank Asset Management
dibandingkan dengan produk reksa dana lain yang memiliki karakteristik

serupa?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan diadakannya penelitian adalah sebagai berikut:

1. Mengukur dan menganalisa kinerja produk reksa dana saham Maybank
Dana Ekuitas dan produk reksa dana saham Maybank Syariah Equity Fund
berdasarkan metode Jensen dan metode Treynor pada periode 2016-2017.

2. Memposisikan dan menhganalisis kinerja produk reksa dana saham
Maybank Dana Ekuitas dan produk reksa dana saham Maybank Syariah
Equity Fund terhadap benchmark masing-masing produk.

3. Menganalisis kinerja reksa dana saham P.T Maybank Asset Management
dibandingkan dengan produk reksa dana lain yang memiliki karakteristik

serupa.

1.4 Kegunaan Penelitian

Manfaat dari penelitian yang dilakukan adalah:

1. Bagi penulis: Menjadi bahan pembelajaran dan menambah pengetahuan
serta keterampilan dengan praktik yang dilakukan secara langsung pada

kehidupan nyata sehingga lebih memahami teori di bidang keuangan



. Bagi pembaca dan investor: Mampu menilai kinerja reksa dana saham
kelolaan oleh P.T Maybank Ssset Management
. Bagi perusahaan: menjadi bahan refrensi untuk pengambilan keputusan

yang mampu meningkatkan kinerja produk kelolaan agar lebih baik
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