
BAB 5

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Hasil simulasi dan perhitungan yang telah diperoleh pada bab empat menunjukkan beberapa

hal sebagai berikut:

1. Hasil yang diperoleh dengan metode binomial Edgeworth dipengaruhi oleh jumlah langkah
yang digunakan. Semakin banyak langkah yang digunakan, maka harga opsi akan semakin
konvergen ke satu nilai.

2. Harga opsi Eropa metode binomial Edgeworth dengan 250 langkah akan konvergen ke harga
opsi Eropa yang didapat dengan metode Black-Scholes jika return diasumsikan berdistribusi
normal.

3. Harga opsi Eropa metode binomial Edgeworth, baik call maupun put lebih murah daripada
harga opsi Eropa yang didapat dengan metode Black-Scholes jika return aset tidak berdistribusi
normal

4. Harga opsi put Amerika lebih mahal daripada harga opsi put Eropa.

5. Harga opsi barrier, baik opsi barrier Eropa, maupun opsi barrier Amerika lebih murah
daripada harga opsi Eropa dan harga opsi Amerika.

6. Harga opsi barrier put knock-out Amerika lebih mahal daripada harga opsi barrier put knock-out
Eropa.

7. Pengaruh nilai barrier B pada harga opsi barrier adalah sebagai berikut:

• Untuk opsi barrier knock out, harga opsi akan semakin mahal jika nilai barrier menjauhi
harga aset awal.
• Untuk opsi barrier knock in, harga opsi akan semakin mahal jika nilai barrier mendekati

harga aset awal.

5.2 Saran
Metode binomial Edgeworth pada skripsi ini dapat digunakan untuk penentuan harga opsi

Eropa, opsi Amerika, opsi barrier Eropa, dan opsi barrier knock-out Amerika. Parameter yang
dilihat pengaruhnya terhadap harga opsi barrier hanya nilai barrier(B). Sebagai topik lanjutan
dapat dikerjakan:

• Metode binomial Edgeworth untuk penentuan harga opsi-opsi eksotik lainnya, seperti opsi
Asia dan opsi Lookback.

• Melihat pengaruh parameter lain terhadap harga opsi barrier, seperti strike price dan volatili-
tas.
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