
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Dalam skripsi ini dibentuk empat model optimasi portofolio untuk menjalankan dan membahas
proses penyesuaian kembali portofolio. Dari pembahasan contoh kasus yang dilakukan, dapat
diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Keberadaan biaya transaksi saat penyesuaian kembali portofolio menyebabkan perbedaan
proporsi pada masing-masing komponen portofolio.

2. Penyesuaian kembali portofolio dengan biaya transaksi menyebabkan total proporsi aset
portofolio berkurang.

3. Penyesuaian kembali portofolio dengan biaya transaksi menunjukkan laju kenaikan risiko yang
lebih besar saat target return meningkat.

4. Meningkatkan target return portofolio juga meningkatkan risiko portofolio.

5. Penyesuaian kembali portofolio dengan model yang meminimumkan risiko pada skripsi ini
cenderung menaruh proporsi lebih di saham yang memiliki tingkat risiko yang rendah.

6. penyesuaian kembali portofolio menggunakan teori himpunan fuzzy memberikan hasil yang
fisibel.

5.2 Saran
Model optimasi portofolio yang telah dibahas dalam skripsi ini masih dapat dikembangkan untuk
penelitian selanjutnya dengan membuat model menjadi lebih nyata dengan menambahkan:

1. Mengganti fungsi kendala target return minimum menjadi fungsi objektif memaksimumkan
return kedalam model minumum risiko.

2. Mengikutsertakan faktor tingkat likuiditas saham kedalam seluruh model penyesuaian kembali
portofolio.
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