BABS

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan

Makro Ekonomi Terhadap Harga Saham Perusahaan di Sektor Farmasi dengan Trend

Harga Saham Turun Tahun 2013 — 20177, beberapa kesimpulan yang dapat ditarik dari

masalah penelitian ini adalah.

1. Kondisi profitabilitas perusahaan tahun 2013 — 2017 berdasarkan Refurn On
Equity stagnan dan menurun. Total peningkatan ROE DVLA tahun 2013 — 2017
sebesar 6%. Total peningkatan ROE SIDO tahun 2013 — 2017 18%. Total
penurunan ROE TSPC tahun 2013 — 2017 sebesar 34%. Peningkatan ROE DVLA
dan SIDO berbanding terbalik dengan penurunan harga sahamnya, sedangkan
penurunan ROE TSPC sejalan dengan pergerakan saham yaitu mengalami trend

turun.

2 Kondisi likuiditas perusahaan tahun 2013 — 2017 berdasarkan Current Ratio dapat
dikatakan kurang baik. Total penurunan CR DVLA tahun 2013 — 2017 sebesar
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37%. Total peningkatan CR SIDO tahun 2013 — 2017 sebesar 7%. Total
penurunan CR TSPC tahun 2013 — 2017 sebesar 15%. Secara keseluruhan CR
ketiga perusahaan tersebut diatas 200%. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan
tidak menggunakan aktiva lancarnya dengan maksimal. Sehingga hal ini dapat

menjadi penyebab turunnya harga saham.

Kondisi makro ekonomi tahun 2013 — 2017.

Kondisi makro ekonomi tahun 2013 — 2017 dapat dikatakan kurang stabil. Nilai

tukar mengalami penguatan pada tahun 2016 sisanya mengalami penurunan.

Secara keseluruhan nilai tukar tahun 2013 — 2017 terdepresiasi sebesar 11%. Suku

bunga mengalami peningkatan pada tahun 2013 — 2014 sebesar 3%, lalu pada

tahun 2015 — 2016 mengalami penurunan sebesar 39% dan pada tahun 2017 tidak
ada pergerakan. Secara keseluruhan suku bunga mengalami fluktuasi.

Pengaruh likuiditas dan makro ¢konomi terhadap harga saham perusahaan di

sektor farmasi yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2013 — 2017

dengan trend harga saham turun sebagai berikut:

a. CR perusahaan di sektor farmasi dengan trend harga saham turun tahun
2013 — 2017 memiliki pengaruh terhadap harga saham. Hal ini
berdasarkan hasil uji t yaitu nilai p — value variabel CR adalah 0.000 <
0.05, nilai signifikan sehingga Hy ditolak yang artinya CR berpengaruh
terhadap harga saham. Hasil ini sejalan dengan penilitian Zuhria Hasania,
Sri Murni, dan Yunita Mandagie (2016) yang menyatakan Current Ratio
(CR) berpengaruh terhadap harga saham.

b. Nilai Tukar tahun 2013 — 2017 berpengaruh negatif terhadap harga saham.
Hal ini berdasarkan hasil uji t yaitu nilai p — value variabel Nilai Tukar
adalah 0.018 < 0.05, nilai signifikan sehingga HO ditolak yang artinya
Nilai Tukar berpengaruh negatif terhadap harga saham. Hasil ini sejalan
dengan penelitian Sri Rusiyati (2017) vang menyatakan nilai tukar

berpengaruh terhadap harga saham.
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5.2.

Suku Bunga tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hasil ini sejalan
dengan penelitian Eneng Sulastri (2017) yang menyatakan suku bunga

tidak berpengaruh terhadap harga saham.

ROE perusahaan di sektor farmasi dengan trend harga saham turun tahun
2013 — 2017 tidak memiliki nilai signifikan sehingga tidak berpengaruh.
Hasl ini sejalan dengan penelitian Pipit Asfiatul Marom (2017) vang
menyatakan ROE tidak berpengaruh terhadap harga saham.

5. Kemampuan variabel bebas yaitu ROFE, CR, Nilai Tukar dan Suku Bunga dalam

menjelaskan variasi variabel terikat sebesar 82.2%. Sedangkan sisanya sebesar

17.8% ditimbulkan oleh faktor lain.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, mka saran yang dapat diberikan adalah

sebagai berikut:

L.

Bagi Investor, dalam mengambil keputusan berinvestasi saham pada perusahaan

Darya Varia Laboratoria Tbk, Industri Jamu & Farmasi Sido Muncul, Tempo Scan

Pasific Tbk untuk mempertimbangkan kinerja keuangan perusahaan melalui rasio-

rasio keuangan yang memiliki pengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan penelitian ini rasio-rasio yang berpengaruh secara signifikan terhadap

harga saham yaitu CR dan nilai tukar.

Bagi perusahaan, mempertimbangkan faktor internal yaitu CR dan faktor eksternal

nilai tukar sebagai faktor vang mempengaruhi harga saham. sebelum membuat

kesimpulan akhir dari analisa Current Ratio, terlebih dahulu harus dipertimbangkan

faktor-faktor tertentu yaitu:

L.
2

Distribusi atau proporsi dari aktiva lancar suatu perusahaan.
Syarat vyang diberikan oleh kreditor kepada perusahaan dalam
mengadakan pembelian maupun syarat kredit yang diberikan oleh

perusahaan dalam menjual barangnya.
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2 Present value (nilai sesungguhnya) dari aktiva lancar, karena ada
kemungkinan perusahaan mempunyai saldo piutang yang cukup besar
tetapi piutang tersebut sudah lama terjadi dan sulit ditagih sehingga nilai
realisasinya mungkin lebih kecil dibandingkan nilai yang dilaporkan.

4, Kemungkinan perubahan nilai aktiva lancar. Jika nilai persediaan semakin
turun (deflasi) maka aktiva lancar yang besar (terutama ditunjukkan dalam
persediaan) tidak menjamin likuiditas perusahaan.

5. Perubahan persediaan dalam hubungannya dengan volume penjualan
sekarang atau di masa yang akan datang, yang mungkin adanya over
investment dalam persediaan.

6. Kebutuhan jumlah modal kerja di masa mendatang, semakin besar
kebutuhan modal kerja di masa yang akan datang maka dibutuhkan adanya

rasio yang besar pula.

Bagi penelitian selanjutnya dapat menambahkan sampel penelitian,
memperpanjang waktu penelitian dan analisis lebih dalam pada variabel-variabel
yvang dipakai untuk memperkuat pengaruh pada variabel harga saham yang

berpengaruh terhadap harga saham.
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