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ABSTRAK 

 

Suatu peristiwa (event) yang mengandung informasi dapat memicu 

terjadinya reaksi pasar. Untuk melihat seberapa besar reaksi pasar, digunakan studi 

peristiwa (event study). Reaksi pasar diukur dengan menggunakan return sebagai nilai 

perubahan harga atau menggunakan abnormal return. Asian Games 2018 merupakan 

salah satu event olahraga tingkat Asia yang diadakan di Indonesia. Untuk melihat apakah 

terjadi abnormal return pada peristiwa (event) perhelatan Asian Games 2018, dilakukan 

pengujian dengan membandingkan actual return pada waktu 10 hari sebelum (t1), pada 

saat (t2), dan setelah (t3) terjadinya peristiwa perhelatan Asian Games 2018. Uji yang 

digunakan adalah uji paired sample t-test. Syarat dari uji paired sample t-test adalah data 

berdistribusi normal. Untuk mengetahui data berdistribusi normal, dilakukan uji 

Kolmogorov Smirnov. Jika data tidak berdistribusi normal maka dilakukan uji Wilcoxon 

Signed Rank Test. Data yang diambil adalah data harga saham masing-masing perusahaan 

yang menjadi sampel dalam penelitian ini dan periode data yang diambil adalah 2 Agustus 

2018 – 18 September 2018. Hasil penelitian yang diperoleh adalah tidak terjadi perbedaan 

yang signifikan baik antara periode 10 hari sebelum (t1) dan pada saat (t2), periode pada 

saat (t2) dan setelah (t3), dan periode sebelum (t1) dan setelah (t3) perhelatan Asian Games 

2018. Kesimpulan yang diperoleh adalah tidak terjadi abnormal return pada saat 

perhelatan Asian Games 2018. Saran yang diberikan adalah agar investor tidak 

mengharapkan abnormal return pada saat perhelatan Asian Games 2018 

Kata kunci: studi peristiwa, reaksi pasar, Asian Games 2018, actual return, abnormal 

return 
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ABSTRACT 

 

An event that contains information can trigger a market reaction. To see 

how big the market reaction is, the method used is event studies. Market reaction is 

measured by using returns as the value of price changes or using abnormal returns. Asian 

Games 2018 is an Asian sports events held in Indonesia. To see whether there are 

abnormal returns in the Asian Games 2018, testing is done by comparing actual returns 

at 10 days before (t1), at the time (t2), and after (t3) the Asian Games 2018. The test used 

is Paired Sample T-test. The requirement of the paired sample t-test is the data must be 

normally distributed. To find out the data are normally distributed, the Kolmogorov 

Smirnov test was carried out. If the data is not normally distributed then the Wilcoxon 

Signed Rank Test is carried out. The data taken is the stock price of each company that 

was sampled in this study and the period of data taken was 2 August 2018 - 18 September 

2018. The results of the research obtained is there’s not significant differences between 

the 10 days before (t1) and at the time (t2), the period at the time (t2) and after (t3), and 

the period before (t1) and after (t3) the Asian Games 2018. The conclusion obtained is 

that there is no abnormal return at the Asian Games 2018. The advice given is that for 

investors to do not expect abnormal returns at the Asian Games 2018. 

Keywords: event studies, market reaction, Asian Games 2018, actual return, abnormal 

return 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Investasi adalah penundaan konsumsi sekarang yang dimasukkan ke 

aktiva produktif selama periode waktu yang tertentu (Jogiyanto, 2017). Salah satu tujuan 

untuk melakukan investasi sekarang adalah untuk mendapatkan keuntungan. Tujuan lain 

dari investasi juga adalah untuk menekan inflasi. Apabila tidak melakukan investasi, 

maka dengan dana yang tetap sama di masa depan dan harga yang naik disebabkan oleh 

inflasi, jumlah konsumsi di masa depan akan menurun.  

Pasar modal adalah salah satu sarana melakukan investasi. Instrumen yang 

diperdagangkan dalam pasar modal berupa saham, obligasi, dan derivatif yang 

merupakan produk turunan dari saham dan obligasi. Dari beberapa instrumen tersebut, 

saham merupakan instrumen yang paling banyak dipilih oleh investor. Alasan investor 

lebih memilih saham dibandingkan instrumen lainnya adalah saham memberikan 

keuntungan yang menarik, seperti capital gain/loss yang merupakan keuntungan atau 

keruguian dari hasil penjualan dan pembelian saham dan dividend yang merupakan 

pendapatan perusahaan yang dibagikan kepada pemegang saham. Bursa Efek Indonesia 

(BEI) atau Indonesian Stock Exchange (IDX) merupakan pasar modal yang berada 

Indonesia. Salah satu indikator untuk mengamati pergerakan harga saham di Indonesia 

adalah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). IHSG mengamati seluruh pergerakan 

harga saham, baik saham biasa maupun saham preferen.  

Informasi baik dari dalam maupun luar perusahaan dapat mempengaruhi 

terjadinya peningkatan maupun penurunan harga saham. Informasi-informasi yang 

didapatkan menjadi faktor yang menentukan keputusan investor baik dalam menanamkan 

modalnya kedalam saham tersebut ataupun tidak. Keputusan investor inilah yang 

menentukan reaksi pasar, yaitu apakah terjadi peningkatan maupun penurunan harga 

saham. Informasi tersebut dapat berupa aksi korporasi perusahaan, proyeksi kinerja 

perusahaan untuk masa yang akan datang, kebijakan pemerintah, fluktuasi kurs rupiah 

terhadap mata uang asing, kondisi fundamental ekonomi makro, rumor dan sentimen 

pasar, faktor manipulasi pasar, dan faktor kepanikan.       
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Pada tahun 2018, terdapat beberapa peristiwa atau event yang 

mempengaruhi reaksi pasar di Indonesia. Salah satu event tersebut adalah peristiwa 

(event) perhelatan Asian Games 2018. Asian Games merupakan salah satu event ajang 

berbagai cabang olahraga di Asia yang diadakan empat tahun sekali. Asian Games 

pertama kali diadakan di New Delhi, India, pada tahun 1951 yang diikuti oleh 11 negara, 

yaitu Afghanistan, Burma, Ceylon/Srilangka, India, Indonesia, Iran, Jepang, Nepal, 

Filipina, Singapura, dan Thailand. Indonesia pertama kali menjadi tuan rumah Asian 

Games pada tahun 1962 yang dilaksanakan di Jakarta. Pada tahun 2018, Indonesia 

menjadi tuan rumah Asian Games pada kedua kalinya dengan 46 negara yang 

berpartisipasi. Asian Games 2018 dilaksanakan di Jakarta dan Palembang pada tanggal 

18 Agustus 2018 sampai dengan tanggal 2 September 2018 (Asian Games 2018, 2018).  

Peristiwa perhelatan Asian Games 2018 memberi pengaruh yang baik bagi 

pergerakan saham di Indonesia. William Siregar, analis Paramitra Alfa Sekuritas 

mengatakan, “Namun, secara umum keadaan indeks dibantu dengan pergerakan nilai 

mata uang yang stabil serta ekspektasi Asian Games yang sedang berjalan menjadi 

sentimen positif bagi market” (Kompas, 2018). Pergerakan IHSG dapat dilihat pada 

gambar berikut. 

Gambar 1.1 

Grafik Pergerakan IHSG tanggal 2 Agustus – 18 September 2018 

Sumber: finance.yahoo.com 

Pada tanggal 21 Agustus 2018, terjadi peningkatan pada IHSG sebesar 0,88% mengikuti 

peningkatan IHSG pada hari sebelumnya. Walaupun ada beberapa hari dimana IHSG 

mengalami penurunan, namun secara keseluruhan selama peristiwa (event) ini, IHSG 
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menunjukkan trend pergerakan saham yang positif pada saat perhelatan Asian Games 

2018.  

Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Dick dan Wang (2010) 

pada Olympic Games pada tahun 1988-2014 membuktikan bahwa terjadi abnormal return 

yang positif. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Fah dan Hai (2014) pada 5 

event olahraga utama membuktikan bahwa pada saat periode pengumuman menunjukkan 

abnormal return yang positif. Namun, pada periode perhelatan event tidak menunjukkan 

adanya abnormal return yang signifikan. Kemudian, pada penelitian yang dilakukan oleh 

Mohamed et al. (2015) pada FIFA World Cup dan Olympic tahun 1974-2013 

membuktikan bahwa tidak terjadi abnormal return yang signifikan terhadap pasar saham 

lokal negara yang menjadi tuan rumah. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, dilakukan penelitian mengenai 

dampak dari Asian Games 2018 terhadap pergerakan harga saham di Indonesia, terutama 

terhadap saham-saham yang menjadi partner dalam membantu mewujudkannya Asian 

Games 2018, yang berjudul “Analisis Return Saham Perusahaan Partner yang Terdaftar 

di BEI pada Event Asian Games 2018.” 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan pemaparan latar belakang, maka penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi 

apakah dalam peristiwa (event) perhelatan Asian Games 2018 para investor memperoleh 

abnormal return. Dengan demikian, dalam penelitian ini rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham pada 10 hari sebelum 

(t1) dan pada saat (t2) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 2018? 

2. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham pada 10 hari pada 

saat (t2) dan setelah (t3) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 2018? 

3. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham pada 10 hari sebelum 

(t1) dan setelah (t3) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 2018? 

4. Apakah terjadi abnormal return pada saat perhelatan Asian Games 2018?  
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1.3 Tujuan Penelitian 

Seperti pada pemaparan rumusan masalah, tujuan dari penelitian ini adalah ingin 

melakukan evaluasi terhadap peristiwa (event) Asian Games 2018 di Indonesia untuk 

melihat apakah peristiwa (event) perhelatan Asian Games 2018 memberikan abnormal 

return kepada para investor yang menanamkan sahamnya pada perusahaan yang berada 

dalam kategori Official Prestige Partner. Dengan demikian, tujuan penelitian ini adalah 

sebagai berikut.  

1. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham 

pada 10 hari sebelum (t1) dan pada saat (t2) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 

2018. 

2. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham 

pada 10 hari pada saat (t2) dan setelah (t3) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 

2018. 

3. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham 

pada 10 hari sebelum (t1) dan setelah (t3) perhelatan peristiwa (event) Asian Games 

2018. 

4. Untuk mengetahui apakah terjadi abnormal return pada saat perhelatan Asian Games 

2018. 

 

1.4 Kegunaan Penelitian 

Hasil dari penelitiaan ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk para investor, 

yaitu memberikan informasi sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan 

dalam melakukan investasi, terutama terhadap saham ketika terdapat event olahraga 

seperti yang diteliti pada penelitian. 

 

1.5 Kerangka Pemikiran 

”Investasi adalah penundaan konsumsi sekarang yang dimasukkan ke 

aktiva produktif selama periode waktu yang tertentu”, Jogiyanto (2017; 5). Salah satu 

tujuan investasi adalah untuk mendapatkan keuntungan. Sedangkan menurut Bodie et al 

(2009;  1), investasi adalah “current commitment of money or other resources in the 

expectation of reaping future benefits.” Investasi terbagi menjadi dua jenis, yaitu 

investasi langsung dan investasi tidak langsung. Investasi langsung dilakukan dengan 
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membeli langsung sekuritas suatu perusahaan melalui perantara atau dengan cara lain. 

Investasi tidak langsung dilakukan dengan membeli saham dari perusahaan investasi 

dalam bentuk reksadana. 

Menurut Tandelilin (2017; 29), “pasar modal merupakan sarana 

perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan dana jangka panjang dengan menjual saham 

atau mengeluarkan obligasi.” Menurut Fahmi (2015; 36), “pasar modal adalah tempat 

dimana berbagai pihak khususnya perusahaan menjual saham (stock) dan obligasi (bond) 

dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan 

dana atau untuk memperkuat modal perusahaan.” Terdapat faktor-faktor yang 

mempengaruhi pergerakan saham seperti aksi korporasi perusahaan, proyeksi kinerja 

perusahaan untuk masa yang akan datang, kebijakan pemerintah, fluktuasi kurs rupiah 

terhadap mata uang asing, kondisi fundamental ekonomi makro, rumor dan sentimen 

pasar, faktor manipulasi pasar, dan faktor kepanikan.  

Jogiyanto (2017; 643) mengatakan bahwa “studi peristiwa (event study) 

merupakan studi yang mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa (event) yang 

informasinya dipublikasikan sebagai suatu pengumuman.” Terdapat beberapa nama lain 

terhadap studi peristiwa (event study), yaitu analisis residual (residual analysis) atau 

pengujian indeks kinerja tak normal (abnormal performance index test). Semakin besar 

suatu peristiwa (event) yang terjadi, maka semakin besar reaksi pasar. Studi peristiwa 

menganalisis return tak normal (abnormal return) dari sekuritas yang mungkin terjadi di 

sekitar pengumuman dari suatu peristiwa. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa return 

tak normal diproyeksikan sebagai reaksi pasar. Return tak normal (abnormal return) 

merupakan return yang terjadi karena akibat dari suatu peristiwa (event).  Untuk 

menentukan apakah terdapat abnormal return, dibentuklah desain yang membandingkan 

periode sebelum (t1), pada saat (t2), dan setelah (t3) peristiwa dengan menggunakan return 

sebenarnya (actual return). Periode penelitian untuk lebih jelasnya dapat dilihat pada 

gambar 1.2. 
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Gambar 1.2  

Bagan Model Konseptual 

 

Berdasarkan penjabaran tersebut, maka dibuat hipotesa penelitian, yaitu terdapat 

abnormal return pada saat perhelatan Asian Games 2018 yang dilaksanakan di Indonesia. 

 

  

10 hari sebelum 

perhelatan Asian 

Games 2018 (t1) 

10 hari setelah 

perhelatan Asian 

Games 2018 (t3) 

Pada saat 

perhelatan Asian 

Games 2018 (t2) 

18 September 2018 3 Agustus 2018 3 September 2018 20 Agustus 2018 
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