BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang berjudul “Analisis Tahap Valuasi Terkait
Rencana Initial Public Offering PT Pos Indonesia tahun 2022 dengan Metode
Discounted Free Cash Flow to Equity” dapat ditarik beberapa kesimpulan dari

jawaban atas masalah penelitian ini.

1. Setelah dilakukan percobaan valuasi perusahaan dengan menggunakan
metode discounted cash flow to equity dihitung bahwa pertumbuhan FCFE
dari PT Pos Indonesia dari tahun 2013 hingga 2017 masih belum stabil.
Dimana pertumbuhan FCFE dalam penelitian ini ditunjukan dalam bentuk
persentase. Pada tahun 2013 hingga tahun 2014, pertumbuhan persentase
FCFE PT Pos Indonesia bernilai negative sebesar -93%. Hal ini menunjukan
bahwa kinerja perusahaan terhadap FCFE dapat dibilang buruk. Namun pada
tahun 2015, FCFE PT Pos Indonesia sempat membaik walaupun masih
bernilai negatif yaitu sebesar -29%. Pertumbuhan FCFE PT Pos Indonesia
belum juga memberikan nilai poisitf pada tahun 2016 dan sempat memburuk
kembali hingga mencapai angka -73%. Namun pada akhir tahun 2017, PT Pos
Indonesia mengalami peningkatan pertumbuhan yang cukup signifikan dari -
73% menjadi 7%.

2. Rata-rata pertumbuhan FCFE dari PT Pos Indonesia dari tahun 2013 hingga
2017 yang seharusnya dijadikan proyeksi pertumbuhan FCFE PT Pos
Indonesia beberapa tahun kedepan hingga tahun 2022 bernilai negatif
sebesar -46%.

3. Rata-rata pertumbuhan FCFE yang negatif membuat perusahaan belum
dapat direkomendasikan untuk melakukan IPO pada tahun 2022 karena
pertumbuhan yang negatif tersebut belum dapat memenuhi asumsi yang
digunakan dalam perhitungan valuasi menggunakan metode discounted free
cash flow to equity. Rata-rata pertumbuhan FCFE yang negatif juga
menyebabkan perusahaan tidak dapat menjanjikan pertumbuhan FCFE yang
menguntungkan bagi investor sehingga dikhawatirkan nilai sahamnya menjadi
berada dibawah nilai wajar harga sahamnya atau yang sering disebut dengan

undervalued.
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5.2. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat

diberikan adalah sebagai berikut:

1. PT Pos Indonesia perlu mempertimbangkan kembali rencana IPO pada tahun
2022 terutama pada aspek keuangan perusahaan saat ini hingga beberapa
tahun kedepan sehingga kedepannya PT Pos Indonesia dapat memiliki
pertumbuhan FCFE yang stabil dan bernilai positif.

2. PT Pos Indonesia perlu meningkatkan kinerja keuangan perusahaannya agar
pertumbuhan PT Pos Indonesia dapat membaik dan terus meningkat sebelum
merencanakan IPO untuk yang kedua kalinya.

3. PT Pos Indonesia perlu mencari alternatif sumber pendanaan lain untuk
proyek restrukturisasi anak perusahaan maupun untuk proyek-proyek lain
yang berada dibawah proyek besar PT Pos Juara.

Untuk penelitian selanjutnya dapat dilakukan valuasi PT Pos Indonesia kembali
pada saat kinerja keuangan perusahaan telah membaik dengan menggunakan
metode valuasi lain karena metode yang digunakan dalam penelitian ini hanya

salah satu dari sekian banyak metode valuasi yang ada.
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