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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang berjudul “Perilaku Investor dalam Indeks Harga 

Saham Gabungan Sebelum dan Sesudah Pengumuman Rencana Perubahan dan 

Pengumuman Perubahan Federal Funds Rate Periode 12 Januari – 24 April 2018” 

dapat ditarik beberapa kesimpulan dari jawaban atas masalah penelitian ini. 

1. Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan sebelum dan sesudah 

Pengumuman Rencana Perubahan Federal Funds Rate  yang terjadi pada 

periode 25 Januari – 7 Maret 2018 dan periode 12 Januari – 20 Maret 2018 

menunjukan bahwa tidak ada perbedaan pergerakan antara Indeks Harga Saham 

Gabungan sebelum dan sesudah Pengumuman Rencana Perubahan Federal 

Funds Rate. Karena hasil perhitungan uji t untuk dua sampel berpasangan pada 

periode 25 Januari – 7 Maret 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,961 dan 

pada periode 15 Februari – 20 Maret 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,241. 

Kedua periode tersebut memiliki nilai signifikan > 0,05, sehingga tidak dapat 

menolak H0. Nilai tersebut menunjukan bahwa tidak ada perbedaan perilaku 

investor sebelum dan sesudah Pengumuman Rencana Perubahan Federal 

Funds Rate. 

2. Pergerakan Indeks Harga Saham  Gabungan sebelum dan sesudah 

Pengumuman Perubahan Federal Funds Rate  yang terjadi pada periode 8 Maret 

– 4 April 2018 dan periode 15 Februari – 24 April 2018 menunjukan bahwa 

terdapat perbedaan antara pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan sebelum 

dan sesudah Pengumuman Perubahan Federal Funds Rate. Karena hasil 

perhitungan uji t untuk dua sampel berpasangan pada periode 8 Maret – 4 April 

2018  memiliki nilai signifikan sebesar 0,000 dan pada periode 15 Februari – 24 

April 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,000. Kedua periode tersebut memiliki 

nilai signifikan < 0,05, sehingga tolak H0. Nilai tersebut menunjukan bahwa 

terdapat perbedaan perilaku investor sebelum dan sesudah Pengumuman 

Perubahan Federal Funds Rate. 
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3. Investor mempercayai isu mengenai Pengumuman Rencana Perubahan 

Federal Funds Rate, namun sesudah terjadinya Pengumuman Rencana 

Perubahan Federal Funds Rate investor memilih untuk memperhatikan 

keadaan pasar hingga terjadinya Pengumuman Perubahan Federal Funds 

Rate untuk bereaksi. Hal ini dibuktikan dari hasil perhitungan uji t untuk dua 

sampel berpasangan pada periode 25 Januari – 7 Maret 2018 dan pada 

periode 12 Januari – 20 Maret 2018. Kedua periode tersebut merupakan 

perbandingan antara pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan sebelum 

dan sesudah Pengumuman Rencana Perubahan Federal Funds Rate dengan 

masing – masing periode memiliki nilai signifikan sebesar 0,961 dan 0,241, 

dimana keduanya memiliki nilai signifikan > 0,05, sehingga menunjukan tidak 

ada perbedaan yang signifikan antara perilaku investor sebelum dan sesudah 

Pengumuman Rencana Perubahan Federal Funds Rate. Sedangkan hasil 

perhitungan uji t untuk dua sampel berpasangan pada periode 8 Maret – 4 

April 2018 dan pada periode 15 Februari – 24 April 2018. Kedua periode 

tersebut merupakan perbandingan antara pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan sebelum dan sesudah Pengumuman Perubahan Federal Funds 

Rate dengan kedua periode tersebut memiliki nilai signifikan sebesar 0,000, 

dimana keduanya memiliki nilai signifikan < 0,05, sehingga menunjukan ada 

perbedaan yang signifikan antara perilaku investor sebelum dan sesudah 

Pengumuman Perubahan Federal Funds Rate. Berdasarkan belief-adjusment 

theory, hal ini merupakan dilution effect karena dengan adanya dua informasi 

yang memiliki makna yang sama (pengumuman rencana kenaikan Federal 

Funds Rate diikuti dengan pengumuman kenaikan Federal Funds Rate) dan 

dengan adanya rentang waktu yang cukup panjang, menyebabkan informasi 

tersebut memiliki pengaruh yang besar terhadap pergerakan Indeks Harga 

Saham Gabungan pada saat adanya informasi terbaru (Pengumuman 

Perubahan Federal Funds Rate). Ditunjukan dengan adanya perbedaan yang 

signifikan antara pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan sebelum dan 

sesudah Pengumuman Perubahan Federal Funds Rate. Kemudian dalam 

penelitian ini disimpulkan juga bahwa investor memiliki behavioral finance, 

karena pada dasarnya pengumuman mempengaruhi psikologis investor. 
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Dalam periode penelitian ini pengumuman mengenai Federal Funds Rate 

menyebabkan keluarnya modal asing dari Indonesia yang cukup besar. 

 

5.2. Saran 

Saran yang dapat diberikan adalah 

1. Untuk pihak investor yang sedang memiliki kepemilikan saham di Indonesia 

diharapkan segera mengambil tindakan jual setelah adanya Pengumuman 

Rencana Perubahan Federal Funds Rate dalam kegiatan investasi saham di 

Indonesia, khususnya ketika pengumuman tersebut merupakan Pengumuman 

Rencana Kenaikan Federal Funds Rate. 

2. Untuk pihak investor yang sedang tidak memiliki kepemilikan saham di Indonesia 

diharapkan segera mengambil tindakan beli setelah adanya Pengumuman 

Perubahan Federal Funds Rate dalam kegiatan investasi saham di Indonesia, 

khususnya ketika pengumuman tersebut merupakan Pengumuman Kenaikan 

Federal Funds Rate. 

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan penelitian ini 

sebagai rujukan bagi pengembangan penelitian bidang perilaku keuangan. 
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