BAB S
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan serangkaian penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti dapat

menarik kesimpulan terhadap penelitian berjudul ‘“Pengaruh Profitabilitas

terhadap Harga Saham dan Reaksi Pasar (Studi Kasus pada Perusahaan di Sektor

Industri Tekstil dan Garmen yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia periode

2013-2017)” berupa:

1.

2.

3.

Berdasarkan hasil uji t dapat diketahui bahwa profit margin memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dan reaksi pasar, yang
tercermin dari volume perdagangan saham. Hal ini sejalan dengan teori yang
ada, yaitu dengan meningkatnya profit margin, maka keuntungan yang
didapatkan perusahaan dari hasil penjualan juga meningkat sehingga investor
berminat untuk menanamkan modalnya di perusahaan dalam bentuk saham
dengan harapan akan mendapat capital gain. Maka dari itu, permintaan akan
saham perusahaan meningkat dan pasar akan bereaksi dengan peningkatan
volume perdagangan saham dan peningkatan harga saham.

Berdasarkan hasil uji t dapat diketahui bahwa return on asset memiliki
pengaruh negatif terhadap harga saham dan reaksi pasar yang tercermin dari
volume perdagangan saham; dan pengaruh tersebut signifikan terhadap harga
saham, namun tidak signifikan terhadap volume perdagangan saham. Hal ini
dapat terjadi kemungkinan karena adanya asimetri informasi, investor yang
memang tidak menggunakan analisis fundamental dalam mengambil
keputusan investasinya, dan adanya pelemahan pasar ekonomi Amerika
Serikat dan Jepang. Sehingga, peningkatan return on asset justru berdampak
pada penurunan harga saham dan volume perdagangan saham.

Berdasarkan hasil uji t dapat diketahui bahwa return on equity memiliki
pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap harga saham namun refurn
on equity memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap reaksi pasar
yang tercermin dari volume perdagangan saham. Hal ini dapat terjadi

kemungkinan dikarenakan adanya asimetri informasi antara manajer dan
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4.

investor, investor yang tidak menggunakan analisis fundamental dalam
mengambil keputusan investasi, adanya pelemahan pasar ekonomi Amerika
Serikat dan Jepang, dan terbatasnya sampel penelitian.

Berdasarkan hasil uji f, variabel profit margin, return on asset, dan return on
equity secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham,

namun tidak terhadap volume perdagangan saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Terlepas dari semua manfaat yang diberikan oleh penelitian ini, masih terdapat

beberapa keterbatasan penelitian, antara lain:

1.

2.

Dari hasil pengujian koefisien determinasi model 1, variabel bebas hanya
memberikan kontribusi pengaruh sebesar 34,97% terhadap harga saham. Hal
ini memberikan informasi lain, yaitu pengaruh sebesar 65,03% lainnya
ditentukan oleh faktor selain profit margin, return on asset, dan return on
equity yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini, misalnya seperti
pengumuman tentang pergantian direksi, pengumuman akuisisi perusahaan,
dan faktor inflasi.

Dari hasil pengujian koefisien determinasi model 2, variabel bebas hanya
memberikan kontribusi pengaruh sebesar 11,38% terhadap volume
perdagangan saham. Hal ini memberikan informasi lain, yaitu pengaruh
sebesar 88,62% lainnya ditentukan oleh faktor selain profit margin, return on
asset, dan return on equity yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini,
misalnya seperti pengumuman tentang pergantian direksi, pengumuman

akuisisi perusahaan, dan faktor inflasi.

. Sampel yang digunakan dalam penelitian masih terbatas pada enam

perusahaan di sektor industri tekstil dan garmen selama lima tahun saja,
sehingga kesimpulan kurang dapat digeneralisasi ke keseluruhan industri

ataupun ke industri lain.
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5.3 Saran

Dengan hasil kesimpulan ditambah dengan adanya keterbatasan penelitian,

peneliti mengharapkan bagi peneliti kedepannya yang tertarik untuk menganalisis

pengaruh profitabilitas terhadap harga saham dan reaksi pasar untuk :

1. Melibatkan dan menjelaskan variabel dependen lain yang kemungkinan
berpengaruh terhadap variabel independen kedalam penelitian yang akan
dilakukan agar kontribusi pengaruh variabel dependen terhadap variabel
independen lebih besar sehingga penelitian dapat dikatakan lebih reliable.

2. Memperluas objek penelitian dengan tidak membatasi penelitian pada satu
sektor industri saja atau memperbanyak sampel penelitian agar hasil

penelitian lebih akurat dan dapat digeneralisasi.
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