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ABSTRAK

Kesuksesan suatu perusahaan dilihat dari laba yang dihasilkan dan
bagaimana perusahaan tersebut dapat memenuhi kepentingan pemegang sahamnya. Oleh
karena itu, perusahaan harus memberikan kinerja keuangan yang baik agar perusahaan dapat
berkembang dan berjalan dengan sukses. Kinerja kenangan dapat diukur berdasarkan rasio-
rasio keuangan selama satu periode tertentu. Salah satu rasio keuangan adalah rasio
profitabilitas. Analisis rasio keuangan ternyata memiliki kelemahan utama yaitu
mengabaikan biaya modal. Oleh karena itu penelitian ini juga memakai rasio lain yang tidak
mengabaikan biaya modal yaitu Economic Value Added (EVA).

Banyak penelitian yang meneliti pengaruh profitabilitas (Return on
Asset/ROA) terhadap pertumbuhan laba namun masih jarang penelitian yang meneliti
pengaruh EVA terhadap pertumbuhan laba. Oleh karena itu, penelitian ini meneliti pengaruh
EVA dan ROA terhadap pertumbuhan laba. Perhitungan kinerja melalui EVA akan
membantu perusahaan menghasilkan laba yang sebesar-besarnya di atas biaya modal.
Perusahaan mampu menciptakan nilai bagi pemegang saham apabila EVA positif.
Sedangkan semakin besar refurn on assets yang dimiliki oleh sebuah perusahaan maka
semakin efisien penggunaan aktiva dan akan memperbesar laba sehingga akan meningkatkan
pertumbuhan laba perusahaan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dan pemilihan sampel
dilakukan dengan non-probability sampling memakai metode purposive sampling. Data
sekunder diperoleh dari laporan keuangan perusahaan sektor pertambangan yang tercatat di
Papan Utama yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017. Data yang
dikumpulkan diuji menggunakan SPSS versi 25 dengan uji asumsi klasik yang terdiri dari uji
normalitas, uji autokorelasi, uji heterokedastisitas, dan uji multikolinearitas. Setelah itu, uji
hipotesis dilakukan dengan metode regresi linier berganda.

Hasil penelitian adalah sebagai berikut : (1) economic value added tidak
memiliki pengaruh terhadap pertumbuhan laba, dan (2) return on asset memiliki pengaruh
terthadap pertumbuhan laba. Namun apabila kedua variabel independen disatukan, akan
secara simultan berpengaruh terhadap pertumbuhan laba. Besaran kontribusi dari variabel
independen (economic value added dan return on asset) terhadap variabel dependen
pertumbuhan laba sebesar 31,8%. Oleh karena itu, penelitian selanjutnya disarankan meneliti
variabel lain yang dapat mempengaruhi pertumbuhan laba.

Kata Kunci : E'conomic Value Added, Return on Asset, Pertumbuhan Laba



ABSTRACT

The success of company is seen from how they make a profit and how they
can meet the interests of its shareholders. Therefore, the company must provide good
financial performance so that company can develop and run successfully. Financial
performance can be measured based on financial ratios for certain period. One of financial
ratio is the profitability ratio. Nevertheless financial ratio analysis has a major
disadvantage, that is ignoring the cost of capital. Therefore, this study also uses other ratio
that does not ignore the cost of capital, that is Economic Value Added (EVA).

Many study had examined the influence of profitability (Return on
Asset/ROA) on profit growth but there are still a rare number of studies that examine the
influence of EVA on profit growth. Therefore, this study examines the influence of EVA and
ROA on profit growth. Calculation of performance through EVA will support companies
generate profits as much as possible above the cost of capital. The company is able to create
value for shareholders if EVA is positive. The higher return on assets of a company, the
more efficient use of assets. This will accelerate the profit so that it will increase the
company’s profits growth.

This research uses a quantitative approach and sampel selection is done by
non-probability sampling with a purposive sampling method. The data used are secondary
data that obtained from the financial statements of mining sector companies that listed on
the Main Board and listed on The Indonesia Stock Exchange for the period of 2015 until
2017. The collected data had tested using SPSS version 25 with classic assumption test
consisting of normality test, autocorrelation test, heterocedasticity test, and multicollinearity
test. Afier that, hypothesis testing is done by multiple linier regression methods.

The results of the study are as follows: (1) economic value added has no
effect on profit growth, and (2) return on assets has an influence on profit growth.
Nevertheless, if the two independent variables are put together, it will simultaneously have
an effect on profit growth. The contribution of independent variables (economic value added
and return on assets) to the dependent variable of profit growth is 31.8%. Therefore, further
research is suggested to examine other variables that can affect profit growth.

Keywords : Economic Value Added, Return on Asset, Profit Growth
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Di era globalisasi ini, zaman sudah semakin modern dan pertumbuhan
teknologi semakin pesat. Dengan kemajuan teknologi, sudah tidak perlu bersusah
payah membuka usaha bagi para pengusaha kecil. Salah satunya pengusaha kecil
dapat membuat bisnis on/ine. Bisnis online in1 yang memberikan andil meningkatkan
aktivitas ekonomi di Indonesia. Menurut Agustinus (2017), terdapat 3,98 juta
perusahaan baru dalam 10 tahun terakhir. Namun seiring dengan semakin banyak
perusahaan baru, ada juga perusahaan besar yang bangkrut. Terdapat delapan
perusahaan besar yang bangkrut di Indonesia karena laba yang terus-menerus

memburuk(Sari, dalam kabar24.bisnis.com, 2017).

Tujuan setiap perusahaan adalah memperoleh laba dan dapat
memenuhi kepentingan pemegang sahamnya. Dalam mencapai tujuan perusahaan,
kinerja perusahaan baik dari segi keuangan maupun non keuangan sangat
diutamakan oleh pemegang saham dalam mengambil keputusan untuk kedepannya.
Persaingan yang semakin ketat dalam dunia usaha dan kondisi perekonomian yang
tidak menentu dapat menyebabkan kebangkrutan. Oleh karena itu, perusahaan harus
memberikan kinerja keuangan yang baik agar perusahaan dapat berkembang dan
berjalan. Kinerja keuangan adalah gambaran dari kondisi keuangan perusahaan yang
dilihat oleh para investor maupun kreditur dalam memberikan modal dan pinjaman

kepada perusahaan.

Kinerja keuangan dapat diukur berdasarkan rasio-rasio keuangan
selama satu periode tertentu. Rasio keuangan tersebut akan membantu perusahaan
dalam menganalisis perusahaan untuk kedepannya. Salah satu rasio keuangan yang
digunakan dalam penelitian ini adalah rasio profitabilitas. Menurut Fahmi (2014:81),
rasio profitabilitas mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan yang
ditujukan oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam
hubungannya dengan penjualan maupun investasi. Rasio profitabilitas yang

digunakan dalam penelitian ini adalah Rerurn on Total Asset (ROA)



Meskipun demikian, analisis rasio keuangan ternyata masih memiliki
kelemahan utama yaitu mengabaikan biaya modal. Untuk mengatasi kelemahan
tersebut dikembangkan suatu konsep baru yaitu Economic Value Added (EVA). EVA
mencoba mengukur nilai tambah yang dihasilkan suatu perusahaan dengan cara
mengurangi beban biaya modal yang timbul sebagai akibat investasi yang dilakukan
oleh investor. (Saidi, 2010). EVA merupakan metode pengukuran kinerja keuangan
yang menjelaskan adanya penciptaan nilai (value creation) oleh perusahaan bagi
kreditur dan pemegang saham. Dalam menghitung EVA ada tiga variabel yang
penting yaitu NOPAT (Net Operating Profit After Tax) atau laba operasi setelah
pajak, CoC (Cost Of Capital) atau biaya modal, dan modal operasi (Invested
Capital).

Beberapa penelitian sebelumnya telah meneliti mengenai pengaruh
Return on Total Asset (ROA) dan Economic Value Added (EVA) terhadap
pertumbuhan laba. Return on Total Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap
perubahan laba pada penelitian Darmanto (2014) dan Economic Value Added (EVA)
berpengaruh positif terhadap pertumbuhan laba pada penelitian Erviana (2014).
Namun penelitian sebelumnya melakukan penelitian di beragam sektor sehingga
bersifat sangat general. Oleh karena itu, penelitian ini memfokuskan diri pada satu

sektor tertentu yakni sektor pertambangan.

Menurut PricewaterhouseCooper Indonesia (2016), tahun 2015
merupakan tahun terburuk bagi perusahaan pertambangan. Dalam Laporan ke-13
dari rangkaian Laporan Industri PwC 40 perusahaan pertambangan global terbesar
mencatat kerugian bersih kolektif (US$27 miliar). Di tahun 2015 juga terjadinya
penurunan harga komoditas sebesar 25% dibandingkan tahun sebelumnya. PwC
Indonesia menjelaskan kapitalisasi pasar keseluruhan perusahaan pertambangan
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia turun dari Rp 255 triliun pada tanggal 31
Desember 2014 menjadi Rp 161 triliun pada tanggal 31 Desember 2015. Penurunan
sebesar 37% ini terutama dipicu oleh jatuhnya harga komoditas. Menurut Iskana
(dalam kontan.co.id, 2018), industri pertambangan masih menjadi salah satu

penyumbang penerimaan negara yang paling besar.



Berdasarkan hal tersebut, penelitian ini meneliti pengaruh Economic
Value Added (EVA) dan Return on Total Asset (ROA) terhadap pertumbuhan laba
dengan melakukan studi pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dijelaskan
sebelumnya, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Apakah Economic Value Added (EVA) mempengaruhi pertumbuhan laba?
2. Apakah Return on Asset (ROA) mempengaruhi pertumbuhan laba?
3. Apakah FEconomic Value Added (EVA) dan Return on Asset (ROA)

mempengaruhi pertumbuhan laba?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan
untuk :
1. Mengetahui pengaruh FEconomic Value Added (EVA) terhadap pertumbuhan
laba.
2. Mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap pertumbuhan laba.
3. Mengetahui pengaruh FEconomic Value Added (EVA) dan Return on Asset
(ROA) terhadap pertumbuhan laba.

1.4. Manfaat Penelitian

Adapun beberapa manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah
sebagai berikut:
1. Bagi Investor dan Kreditor
Hasil penelitian in1 diharapkan dapat menambah informasi mengenai pengaruh
Economic Value Added (EVA) dan rasio profitabilitas terhadap laba sehingga
dapat menjadi pertimbangan saat melakukan investasi.
2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian 11 diharapkan membantu perusahaan dalam mengambil
keputusan untuk meningkatkan laba berdasarkan informasi Economic Value

Added (EVA) dan rasio profitabilitas.



3. Bagi Peneliti / Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi penelitian sejenis di

masa yang akan datang.
1.5. Kerangka Pemikiran

Penelitian ini meneliti mengenai pengaruh Fconomic Value Added
(EVA) dan Return on Asset (ROA) terhadap pertumbuhan laba. EVA mencoba
mengukur nilai tambah yang dihasilkan suatu perusahaan dengan cara mengurangi
beban biaya modal yang timbul sebagai akibat investasi yang dilakukan. (Saidi,
2010). Sedangkan Return on Assets (ROA) merupakan ukuran keseluruhan
efektivitas manajemen dalam menghasilkan laba dengan aktiva yang tersedia.
Semakin tinggi Economic Value Added (EVA) dan Return on Assets yang dihasilkan,

semakin baik pertumbuhan laba perusahaan.

Menurut Arvando & Yefni (2011), metode EVA diperkenalkan
sebagai salah satu cara untuk menilai kinerja perusahaan. Perhitungan kinerja
melalui EVA akan membantu perusahaan menghasilkan laba yang sebesar-besarnya
di atas biaya modal. Perusahaan mampu menciptakan nilai bagi pemegang saham
apabila EVA positif. Nilai bagi pemegang saham adalah keuntungan yang diperoleh
dari investasi yang dilakukan pemegang saham. EVA positif akan mempercepat
pertumbuhan laba.

Menurut Munawir (seperti dikutip oleh Intan, 2017) return on assets
berfungsi untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba dengan
memanfaatkan aktiva yang dimiliki. Semakin besar return on assets, semakin besar
pula tingkat keuntungan yang dicapai dan semakin lebih baik pula posisi perusahaan
tersebut dari segi penggunaan aset. Semakin tinggi return on assets maka semakin
tinggi pula pertumbuhan labanya.

Menurut Hanafi dan Halim (seperti dikutip oleh Nuzula, dkk, 2016)
aeturn on assets mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih
berdasarkan tingkat aset yang tertentu. Refurn on assets berfungsi untuk mengukur
efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan aktiva yang

dimiliki. Semakin besar return on assets yang dimiliki oleh sebuah perusahaan maka



semakin efesien penggunaan aktiva dan akan memperbesar laba sehingga akan
meningkatkan pertumbuhan laba perusahaan.

Kerangka pemikiran tersebut disajikan ke dalam gambar berikut ini.

Gambar 1.1.

Kerangka Pemikiran
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