
BAB 5

KESIMPULANDAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Skripsi ini membahas model portofolio yang memenuhi persyaratan tertentu pada saat rebalancing
menggunakan dua model optimasi portofolio dengan dan tanpa biaya transaksi. Dari pembahasan
dan contoh kasus yang dilakukan, dapat diambil simpulan sebagai berikut :

1. Rebalancing dapat dilakukan dengan menyelesaikan model optimasi portofolio yang memini-
mumkan risiko dengan dan tanpa biaya transaksi dan target return tertentu.

2. Kombinasi antara metode sequential quadratic programming (SQP) dengan interior point
method dapat digunakan untuk menyelesaikan model optimasi portofolio yang ada pada skripsi
ini

3. Perbedaan persyaratan pada portofolio seperti berbeda target return portofolio dapat menye-
babkan perbedaan proporsi pada masing-masing komponen portofolio.

4. Rebalancing dapat dilakukan agar portofolio tetap memenuhi kriteria namun tidak bersifat
antisipatif dalam arti rebalancing baru bisa dilakukan setelah investor mengetahui perubahan
harga saham.

5. Saham yang memiliki rata-rata return yang tinggi dan atau tingkat risiko yang rendah
cenderung memiliki proporsi yang lebih besar dibandingkan dengan saham yang lain.

6. Rebalancing dengan mempertimbangkan biaya transaksi lebih baik dilakukan pada saat
proporsi yang ada sudah tidak memenuhi persyaratan yang diinginkan, bukan berdasarkan
satuan waktu.

5.2 Saran
Model optimasi portofolio yang telah dibahas dalam skripsi ini masih dapat dikembangkan untuk
penelitian selanjutnya dengan membuat model menjadi lebih sempurna dengan menambahkan
beberapa kendala seperti :

1. Mencari waktu terbaik untuk melakukan rebalancing yang mempertimbangkan biaya transaksi.

2. Menggunakan metode augmented lagrangian sequential quadratic programming (AL-SQP)
untuk menyelesaikan masalah optimasi dari rebalancing.
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