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ABSTRAK

Lembaga perbankan merupakan lembaga intermediasi keuangan dengan
kewenangan untuk menerima simpanan uang dan menyalurkannya kepada masyarakat dalam
bentuk kredit untuk meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Mengingat aktivitasnya
tersebut, bank memiliki fungsi yang sangat penting dalam sistem perekonomian. Namun
sebagai perusahaan, bank harus memiliki tujuan yang jelas, salah satu tujuan dari perusahaan
yaitu untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Pengukuran nilai perusahaan dalam penelitian
ini diukur dengan menggunakan Price to Book Value (PBV) dengan membagi harga saham
dengan nilai buku perusahaan.

Bank BJB merupakan Bank Pembangunan Daerah pertama di Indonesia
yang melakukan PO (Initial Public Offering). Setelah melakukan IPO, pergerakan harga
saham Bank BJB mengalami fluktuasi. Harga saham merupakan salah satu penunjang dalam
perhitungan Nilai Perusahaan (PBV). Pada tahun 2010-2015 harga saham Bank BIJB
mengalami tren menurun. Namun pada akhir tahun 2016, harga saham Bank BJB mengalami
peningkatan yang sangat fantastis dan kembali mengalami penurunan pada tahun 2017.
Fluktuasi ini tentunya dipengaruhi oleh beberapa faktor. Penelitian terdahulu menyebutkan
salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu rasio keuangan dari perusahaan
tersebut. Dalam penelitian ini variabel yang digunakan Net Performing Loan (NPL), Loan to
Deposit Ratio (LDR), Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net interest Margin
(NIM) dan Capital Adequacy Ratio (CAR).

Metode penelitian ini adalah metode deskriptif dan verifikatif. Alat analisis
statistika yang digunakan adalah analisis regresi berganda. Sampel yang digunakan yaitu
data dari laporan keuangan dan harga saham berupa triwulan selama periode September
2010 sampai dengan Desember 2017 yaitu sebanyak 30 data. Hasil penelitian menunjukkan
sebesar 54,1% variabel Nilai Perusahaan (PBV) dijelaskan oleh NPL, LDR, ROA, ROE,
NIM dan CAR dan sisanya 45.9% dijelaskan faktor lain diluar penelitian ini. Hasil uji
simultan (Uji F) menunjukkan bahwa NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR berpengaruh
signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV). Secara parsial, NPL berpengaruh negatif
signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan variabel LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR
berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Penelitian ini menunjukkan
bahwa rasio Bank BJB mengalami fluktuasi dan nilai perusahaan (PBV) Bank BJB
dipengaruhi oleh nilai NPL yang dimilikinya. Untuk Bank BJB disarankan untuk menjaga
nilai NPL-nya agar dapat meningkatkan nilai perusahaan Bank BJB.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan (PBV), NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR



ABSTRACT

The banking institution is a financial intermediary institution which has the
authority to receive deposits of money and channel it to the community in the form of credit
in order to improve the citizen’s living standard. Considering the activity, banks must have a
very important function in the economic system. But as a company, the bank must have an
exactly goal, one of it is to maximize the value of the company. In this study, the
measurement of company value is measures by using the Price to Book Value (PBV) by
dividing stock price by book value of company.

Bank BJB is the first Regional Development Bank in Indonesia to conduct
an IPO (Initial Public Offering). After conducting an IPO, the movement of Bank BIB's
stock price has fluctuated. Stock price is one of supporting variable of the company value’s
(PBV) calculation. In 2010-2015 the stock price of Bank BJB experienced a downward
trend. However, by the end of 2016, Bank BJB's stock price experienced a fantastic increase
and again declined in 2017. This fluctuation is certainly influenced by several factors.
Previous study mentions one of the factors that affect the value of the company is the
financial ratios of the company. In this study, Net Performing Loan (NPL), Loan to Deposit
Ratio (LDR), Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Interest Margin (NIM)
and Capital Adequacy Ratio (CAR) were used as variables independent.

Descriptive and verification method were used in this research. Statistical
analysis tool which was used is multiple regression analysis. The sample was taken from
financial statements and stock prices quarterly during the period September 2010 to
December 2017 that was 30 data. The results of this study indicate that 54,1% of Company
Value (PBV) explained by NPL, LDR, ROA, ROE, NIM and CAR and the remaining 45.9%
explained by other factors that don’t exist in this study. The result of simultaneous test (F
test) shows that NPL, LDR, ROA, ROE, NIM and CAR have significant effect to Company
Value (PBV). The result of the T Test show NPL has a significant negative effect to
Company Value (PBV). While LDR, ROA, ROE, NIM and CAR have no significant effect
to Company Value (PBV). This research indicates that Bank BJB's ratios has fluctuated and
Company Value (PBV) of Bank BJB influenced by its NPL. For Bank BJB, it is advisable to
maintain their NPL to increase the company value of the Bank BJB.

Keywords: Company Value (PBV), NPL, LDR, ROA, ROE, NIM and CAR.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Lembaga perbankan merupakan lembaga intermediasi keuangan yang berhubungan
langsung dengan masyarakat, karena bank umumnya didirikan dengan kewenangan
untuk menerima simpanan uang dan menyalurkannya kepada masyarakat dalam
bentuk kredit dan atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf
hidup rakyat banyak. Mengingat aktivitasnya tersebut, maka bank dapat dikatakan
memiliki fungsi yang sangat penting dalam sistem perekonomian.

Namun sebagai perusahaan, bank juga harus memiliki tujuan yang
jelas, salah satu tujuan dari perusahaan yaitu untuk memaksimalkan nilai perusahaan.
Menurut Sartono (2010:487), nilai perusahaan adalah nilai jual sebuah perusahaan
sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi. Nilai perusahaan merupakan hal yang
penting bagi bank karena mencerminkan kinerja dan manajemen dari bank.
Pengukuran nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan Price
to Book Value (PBV). Rasio ini menggambarkan seberapa besar pasar menghargai
nilai buku saham suatu perusahaan. Sari, Gustini dan Tripermata (2016:36)
mengatakan bahwa PBV dianggap tepat dalam mengukur nilai perusahaan karena
PBV melihat pada keadaan atau kondisi sebenarnya dari sebuah perusahaan dengan
mempertimbangkan sisi ekuitas atau modal dari perusahaan tersebut. Semakin tinggi
nilai dari PBV berarti tingkat kepercayaan pasar pada prospek bank tersebut
meningkat.

Bank BJB adalah BUMD milik Pemerintah Provinsi Jawa Barat dan
Banten yang merupakan Bank Pembangunan Daerah pertama di Indonesia yang
melakukan PO (Initial Public Offering) pada tanggal 8 Juli 2010 dan berhasil
menghimpun dana sebesar Rpl.4 Triliun dengan harga penawaran senilai
Rp.600/lembar dan jumlah lembar saham yang ditawarkan sebanyak 2.424.072.500
lembar. Bank BJB memiliki visi yaitu untuk menjadi 10 bank terbesar dan berkinerja
baik di Indonesia, berangkat dari visi itulah yang membuat Bank BJB mengambil

kebijakan IPO ini. Reaksi pasar terhadap saham Bank BJB saat itu sangat tinggi,



berdasarkan catatan republika.co.id saat awal pembukaan (8 Juli 2010) pukul 9.30
WIB, harga saham Bank BJB yang ditawarkan sebesar Rp.600/lembar, namun 10
menit kemudian tepatnya pukul 9.40 WIB, harga saham Bank BJB meroket 50%
menjadi Rp.900/lembar.

Harga saham merupakan salah satu penunjang dalam perhitungan
milai perusahaan (PBV). Berdasarkan Gambar 1.1 diperoleh informasi bahwa
pergerakan harga saham Bank BJB mengalami tren menurun pada tahun 2010-2015.
Namun pada akhir tahun 2016, harga saham Bank BJB mengalami peningkatan yang
sangat drastis, bahkan berdasarkan berita pada website m.bisnis.com harga saham
Bank BJB masuk menjadi top gainers dalam perdagangan Bursa Efek Indonesia pada
bulan Desember 2016. Setelah peningkatan yang sangat drastis itu, pada tahun 2017
harga saham Bank BJB kembali mengalami penurunan. Fluktuasi harga saham

tersebut turut membuat nilai perusahaan (PBV) Bank BJB mengalami fluktuasi.

Gambar 1.1.
Pergerakan Harga Saham Bank BJB

Bank Pembangunan Barat Dan Banten * 2,060 +10 (+0.49%)

Investing.con

Jan1,2011  Jan1,2012 Jan1,2013 Jan1,2014 Jan1,2015 Jan1,2016 Jan1,2017 Jant,2018
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Fluktuasi ini tentunya dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satu
faktornya adalah kinerja keuangan dari Bank BJB. Berdasarkan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Karaca dan Savsar (2012) pada perusahaan di negara Turkey
menyatakan bahwa nilai perusahaan dipengaruhi oleh rasio keuangan dari
perusahaan tersebut. Ini membuktikan bahwa kinerja keuangan dapat mempengaruhi

nilai perusahaan. Kinerja keuangan bank dapat dinilai dari rasio keuangan bank,



seperti Net Performing Loan (NPL), Loan to Deposit Ratio (LDR), Return on Asset
(ROA), Return on Equity (ROE), Net interest Margin (NIM) dan Capital Adequacy
Ratio (CAR). Penelitian mengenai faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan telah
dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu dan hasil dari penelitian tersebut
menyatakan bahwa terdapat perbedaan dari hasil penelitian.

Net Performing Loan (NPL) merupakan rasio yang dipergunakan
untuk mengukur kemampuan bank dalam meng-cover risiko kegagalan
pengembalian kredit oleh debitur. Penelitian yang dilakukan oleh Repi, Murni dan
Adare (2016) dan Hatta dan Yuliati (2016) menunjukkan bahwa NPL berpengaruh
negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, berbeda dengan penelitian
Sulaiman (2017) menyatakan bahwa NPL tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Loan to Deposit Ratio (LDR) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur komposisi jumlah kredit yang diberikan dibandingkan dengan jumlah dana
masyarakat dan modal sendiri yang digunakan. Penelitian yang dilakukan oleh
Halimah dan Komariah (2017) dan Repi, Murni dan Adare (2016) menunjukkan
bahwa LDR berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, berbeda dengan
penelitian Irianti dan Saifi (2017) menyatakan bahwa LDR tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Return on Asset (ROA) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan manajemen bank dalam memperoleh keuntungan atau laba keseluruhan.
Penelitian yang dilakukan oleh Veronica (2013) dan Halimah dan Komariah (2017)
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,
berbeda dengan penelitian Putra, Chabachib, Haryanto dan Pangestuti (2007)
menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Return on Equity (ROE) adalah rasio untuk mengukur laba bersih
sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efesiensi penggunaan
modal sendiri Penelitian yang dilakukan oleh Karaca dan Savsar (2012)
menunjukkan bahwa ROE berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, berbeda dengan penelitian Repi, Murni dan Adare (2016) menyatakan

bahwa ROE berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.



Net Interest Margin (NIM) adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan manajemen bank dalam mengelola aktiva produktifnya untuk
menghasilkan pendapatan bunga bersih. Penelitian yang dilakukan oleh Hatta dan
Yuliati (2016) menunjukkan bahwa NIM berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan, berbeda dengan penelitian Irianti dan Saifi (2017) menyatakan
bahwa NIM tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Capital Adequacy Ratio (CAR) adalah rasio kecukupan modal yang
berfungsi menampung resiko kerugian yang kemungkinan dihadapi oleh bank.
Penelitian yang dilakukan oleh Halimah dan Komariah (2017) dan Hatta dan Yuliati
(2016) menunjukkan bahwa CAR berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,
berbeda dengan penelitian Irianti dan Saifi (2017) menyatakan bahwa CAR tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dengan demikian berdasarkan permasalahan yang ada pada Bank BJB
dan perbedaan hasil penelitian terdahulu, maka peneliti bermaksud melakukan
penelitian ini dengan tujuan ingin mengetahui apakah kinerja keuangan mempunyai
pengaruh atau tidak terhadap nilai perusahaan Bank BJB, dengan judul “Pengaruh
Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB (Periode September
2010 -Desember 2017)”

1.2. Rumusan Masalah

Menurut penjelasan dalam latar belakang, maka dapat diidentifikasikan rumusan

masalah penelitian sebagai berikut:

1. Bagaimana kinerja rasio NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR Bank BJB
periode September 2010 - Desember 20177

2. Bagaimana Nilai Perusahaan Bank BJB yang diukur dengan rasio Price to Book
Value (PBV) periode September 2010 - Desember 2017?

3. Bagaimana pengaruh rasio NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR secara
simultan dan parsial terhadap nilai perusahaan Bank BJB periode September

2010 - Desember 2017?



1.3. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah yang telah dikemukakan diatas, maka tujuan
penelitian ini adalah untuk:
1. Untuk mengetahui bagaimana kinerja rasio NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan
CAR Bank BJB periode September 2010 - Desember 2017.
2. Untuk mengetahui nilai perusahaan Bank BJB yang diukur dengan rasio Price to
Book Value (PBV) periode September 2010 - Desember 2017.
3. Untuk mengetahui pengaruh rasio NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR
secara simultan dan parsial terhadap nilai perusahaan Bank BJB periode

September 2010 - Desember 2017.

14. Kegunaan Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi berbagai kalangan, antara lain:

1. Bagi penulis
Dapat memberikan wawasan dan pengetahuan yang lebih mendalam kepada
penulis di bidang perbankan, khususnya mengenai pengaruh rasio keuangan
bank terhadap nilai perusahaan.

2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan kepada pihak
Bank BJB agar dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan melihat rasio
keuangan bank mana yang berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

3. Bagi investor dan calon investor
Penelitian ini diharapkan memberikan rekomendasi kepada investor dan calon
investor untuk mengambil keputusan berinvestasi dengan mempertimbangkan
faktor Non Performing Loan (NPL), Loan to Deposit Ratio (LDR), Return on
asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net Interest Margin (NIM) dan Capital
Adequacy Ratio (CAR).

4. Bagi Penelitian Selanjutnya
Dapat menambah referensi untuk penelitian selanjutnya secara lebih luas dan

mendalam mengenai pengaruh rasio keuangan bank terhadap Nilai Perusahaan.



1.5. Kerangka Penelitian

Globalisasi yang terjadi saat ini telah merubah aspek ekonomi, politik serta budaya.
Aspek ekonomi yang cepat tumbuh membuat modal yang diperlukan lebih banyak
dalam meningkatkan perekonomian suatu negara (Halimah dan Komariah, 2017:14).
Disini perbankan mempunyai peranan sangat penting dalam memajukan sistem
perekonomian negara. Hal ini karena bank mempunyai fungsi utama sebagai
lembaga intermediasi, yaitu menghimpun dana dari unit ekonomi surplus dan
menyalurkannya kembali kepada unit ekonomi defisit dalam bentuk kredit (Agustini,
2017:126). Menurut Kasmir (2016:3), bank merupakan lembaga keuangan yang
kegiatan usahanya adalah menghimpun dana dari masyarakat dan menyalurkan
kembali dana tersebut ke masyarakat serta memberikan jasa-jasa bank lainnya.

Selain itu, bank sebagai perusahaan juga harus memiliki tujuan yang
jelas, beberapa tujuannya antara lain yaitu untuk mencapai keuntungan maksimal
atau laba yang sebesar-besarnya, ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau
pemegang saham dan juga memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada
harga sahamnya. Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja
perusahaan yang dapat memengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan (Stiyani
dan Santoso, 2016:2).

Menurut Sartono (2010:487), nilai perusahaan adalah nilai jual sebuah
perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi. Pengukuran nilai
perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan Price to Book Value
(PBV). Rasio ini menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham
suatu perusahaan. Sari, Gustini dan Tripermata (2016:36) mengatakan bahwa PBV
dianggap tepat dalam mengukur nilai perusahaan karena PBV melihat pada keadaan
atau kondisi sebenarnya dari sebuah perusahaan dengan mempertimbangkan sisi
ekuitas atau modal dari perusahaan tersebut. Semakin tinggi nilai dari PBV berarti
tingkat kepercayaan pasar pada prospek bank tersebut meningkat. Menurut Rodoni
(2010:57), PBV mengukur nilai yang diberikan pasar kepada manajemen dan

organisasi perusahaan sebagai sebuah perusahaan yang terus tumbuh.

Price per share

PBV = x 100%....(1.1a)

Book value per share

Total equity

Book value per share = ...(1.1b)

Share OQutstanding’



Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satu
faktornya adalah kinerja keuangan dari bank tersebut. Untuk menilai kinerja suatu
bank, maka membutuhkan laporan keuangan perusahaan dari perusahaan yang
bersangkutan. Menurut Sundjaja, Inge dan Dharma (2013:115), laporan keuangan
adalah suatu laporan yang menggambarkan hasil dari proses akuntansi yang
digunakan sebagai alat komunikasi antar data keuangan/aktivitas perusahaan dengan
pihak-pihak yang berkepentingan dengan data-data/aktivitas tersebut. Laporan
keuangan terdiri dari:

1. Laporan laba/rugi

Laporan laba/rugi adalah laporan mengenai penghasilan, beban, dan laba/rugi yang
diperoleh suatu perusahaan selama periode tertentu.

2. Neraca

Neraca adalah laporan mengenai posisi keuangan perusahaan yang terdiri dari aktiva,
hutang dan modal pada suatu periode tertentu.

3. Laporan laba ditahan

Laporan laba ditahan merupakan laporan laba yang berasal dari tahun-tahun yang
lalu dan tahun berjalan yang tidak dibagikan sebagai dividen.

4. Laporan arus kas

Laporan arus kas merupakan ringkasan arus kas untuk suatu periode tertentu.
Menunjukkan arus operasi perushaan, investasi dan arus kas pendanaan serta

menunjukkan perubahan kas dan surat berharga selama periode tersebut.

Dengan menggunakan laporan keuangan perusahaan, dapat dilakukan
penilaian kinerja bank dengan menggunakan analisis laporan keuangan. Menurut
Harahap (2013:190), analisis laporan keuangan adalah menguraikan pos-pos laporan
keuangan menjadi unit informasi yang lebih kecil dan melihat hubungannya bersifat
signifikan atau yang mempunyai makna antara satu dengan yang lain baik antara data
kuantitatif maupun data non-kuantitatif dengan tujuan untuk mengetahui kondisi
keuangan lebih dalam yang sangat penting dalam proses menghasilkan keputusan
yang tepat.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Karaca dan Savsar
(2012) pada perusahaan di negara Turkey menyatakan bahwa nilai perusahaan

dipengaruhi oleh rasio keuangan dari perusahaan tersebut. Menurut Kasmir



(2010:104), rasio keuangan merupakan kegiatan angka-angka yang ada dalam
laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya. Kinerja
keuangan dapat dinilai dari rasio keuangan bank, seperti Net Performing Loan
(NPL), Loan to Deposit Ratio (LDR), Return on Asset (ROA), Return on Equity
(ROE), Net interest Margin (NIM) dan Capital Adequacy Ratio (CAR). Penelitian
mengenai faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan telah dilakukan oleh beberapa
peneliti terdahulu dan hasil dari penelitian tersebut menyatakan bahwa terdapat
perbedaan dari hasil penelitian.

NPL (Non Performing Loan) yaitu rasio yang dipergunakan untuk
mengukur kemampuan bank dalam meng-cover risiko kegagalan pengembalian

kredit oleh debitur (Halimah dan Komariah, 2017:16).

Kredit Bermasalah

— 0,
NPL = === 5 100%....(1.2)

Penelitian yang dilakukan oleh Repi dan Adare (2016) dan Hatta dan
Yuliati (2016) menunjukkan bahwa NPL berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan, berbeda dengan penelitian Sulaiman (2017) menyatakan
bahwa NPL tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

LDR (Loan to Deposit Ratio) yaitu rasio yang digunakan untuk
mengukur komposisi jumlah kredit yang diberikan dibandingkan dengan jumlah dana

masyarakat dan modal sendiri yang digunakan (Kasmir, 2010:225).

LDR = —2¢4 % 100%....(1.3)

Dana Pihak Ketiga

Penelitian yang dilakukan oleh Halimah dan Komariah (2017) dan
Repi, Murni dan Adare (2016) menunjukkan bahwa LDR berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, berbeda dengan penelitian Irianti dan Saifi (2017)
menyatakan bahwa LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

ROA (Return On Assets) yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan manajemen bank dalam memperoleh keuntungan atau laba keseluruhan

(Halimah dan Komariah, 2017:16).

Laba Sebelum Pajak
Rata—Rata Total Aset

ROA =

X 100%....(1.4)



Penelitian yang dilakukan oleh Veronica (2013) dan Halimah dan
Komariah (2017) menunjukkan bahwa ROA berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, berbeda dengan penelitian Putra, Chabachib, Haryanto dan Pangestuti
(2007) menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

ROE (Return on Equity) adalah rasio untuk mengukur laba bersih
sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efesiensi penggunaan

modal sendiri (Kasmir, 2010:204).

Laba Setelah Pajak
Rata—Rata Ekuitas

ROE =

X 100%.....(1.5)

Penelitian yang dilakukan oleh Karaca dan Savsar (2012)
menunjukkan bahwa ROE berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, berbeda dengan penelitian Repi, Murni dan Adare (2016) menyatakan
bahwa ROE berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

NIM (Net Interest Margin) yaitu rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan manajemen bank dalam mengelola aktiva produktifnya untuk

menghasilkan pendapatan bunga bersih (Pandia, 2012:71).

Pendapatan Bunga Bersih

NIM = . .
Rata—Rata Aktiva Produktif

X 100%....(1.6)

Penelitian yang dilakukan oleh Hatta dan Yuliati (2016) menunjukkan
bahwa NIM berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, berbeda
dengan penelitian Irianti dan Saifi (2017) menyatakan bahwa NIM tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

CAR (Capital Adequacy Ratio) yaitu rasio kecukupan modal yang
berfungsi menampung resiko kerugian yang kemungkinan dihadapi oleh bank

(Muhamad, 2015:261).

CAR = Modal X 100%....(1.7)

Aktiva Tertimbang Menurut Resiko

Penelitian yang dilakukan oleh Halimah dan Komariah (2017) dan
Hatta dan Yuliati (2016) menunjukkan bahwa CAR berpengaruh signifikan terhadap



nilai perusahaan, berbeda dengan penelitian Irianti dan Saifi (2017) menyatakan
bahwa CAR tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Peneliti telah menemukan beberapa gap dari penelitian yang ada.
Beberapa hasil penelitian yang berbeda dari penelitian-penelitian terdahulu membuat
penulis tertarik untuk melakukan penelitian ini berdasarkan penjelasan yang telah
dipaparkan, maka peneliti bertujuan untuk melihat pengaruh NPL, LDR, ROA, ROE,
NIM dan CAR terhadap nilai perusahaan.

Gambar 1.2.
Kerangka Pemikiran Penelitian
NPL N
H2
LDR N H3
H4 Nilai Perusahaan
ROA HS (PBV)
A
H7
NIM
CAR
H1

1.6. Hipotesis Penelitian

Berdasarkan penguraian diatas, maka dikembangkan hipotesis sebagai berikut:

Hi: NPL, LDR, ROA, ROE, NIM dan CAR secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

H2: NPL berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

H3: LDR berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

H4: ROA berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

Hs: ROE berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

He: NIM berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.

H7: CAR berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Bank BJB.
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