5.1.

Bab V

Kesimpulan dan Saran

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh debt to equity ratio (DER) dan

weighted average cost of capital (WACC) terhadap return on equity (ROE) pada

perusahaan PT Unilever Indonesia Tbk. pada periode 2009 sampai 2017.

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pada PT Unilever Indonesia Tbk.

selama 9 tahun maka dapat disimpulkan bahwa:

1.

Struktur modal memiliki pengaruh langsung yang signifikan terhadap
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Struktur modal pada
penelitian ini diteliti dengan menggunakan debt to equity ratio. Debt to
equity ratio memiliki pengaruh positif signifikan terhadap return on equity
yang terbukti dengan nilai koefisien regresi debt to equity ratio yang positif
terhadap return on equity, debt to equity ratio juga memiliki nilai t hitung
yang lebih besar dari nilai t tabel, dan nilai signifikansi yang lebih kecil dari
taraf yang telah ditetapkan. Hal ini terjadi karena perusahaan yang
menggunakan lebih banyak ekuitas atau dibandingkan utang cenderung lebih
terbatas jumlahnya dibandingkan dengan perusahaan yang menggunakan
pendanaan eksternal. Nilai utang yang tinggi tersebut akan dapat lebih
dimaksimalkan pula perputarannya sehingga dapat memaksimalkan nilai
keuntungan yang dapat dihasilkan perusahaan.

Biaya modal tidak memiliki pengaruh langsung yang signifikan terhadap
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Biaya modal pada
penelitian ini diteliti dengan menggunakan Weighted average cost of capital.
Weighted average cost of capital tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return on equity. Kesimpulan ini dibuktikan dengan nilai koefisien
regresi yang nilai signifikansinya lebih besar dari taraf signifikansi yang
telah ditentukan. Hal ini diduga terjadi karena perusahaan lebih memilih
untuk menggunakan saldo laba ditahan sebagai sumber pendanaan internal
dibandingkan pendanaan eksternal. Kecenderungan ini dapat diamati dari

nilai saldo laba ditahan perusahaan yang jauh lebih besar dibandingkan
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5.2.

dengan nilai utang maupun nilai saham biasanya. Namun perlu juga
diberikan perhatian khusus karena data weighted average cost of capital PT
Unilever Indonesia Tbk memiliki distribusi yang tidak normal.

Struktur modal dan biaya modal secara bersama-sama memiliki pengaruh
langsung yang signifikan terhadap kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba. Debt to equity ratio dan weighted average cost of capital
secara bersama-sama memiliki pengaruh signifikan terhadap return on
equity sebesar 86.2%. Kesimpulan ini diperoleh dari nilai nilai F hitung yang
lebih besar dari F table dan nilai signifikansi yang lebih kecil dari taraf
signifikansi yang ditetapkan, serta nilai adjusted R square yang memiliki
nilai 0.862. Sebesar 13.8% merupakan faktor lain yang mempengaruhi nilai

return on equity yang tidak diteliti di penelitian ini.

Saran

Berdasarkan kesimpulan yang didapat, peneliti mengajukan saran sebagai

berikut:

1.

Bagi para investor dan kreditor yang akan menanamkan dana sebaiknya
memberikan perhatian yang lebih terhadap faktor-faktor utama yang
mempengaruhi nilai refurn on equity agar dapat mengambil keputusan yang
baik.

Perusahaan sebaiknya terus memperhitungkan proporsi saham optimal agar
dapat memaksimalkan nilai keuntungan yang dapat dihasilkan oleh

perusahaannya.

. Bagi peneliti berikutnya diharapkan dapat meneliti le bih dalam mengenai

struktur modal dengan menambah variabel dan memperbesar sampel yang
digunakan dalam penelitiannya agar hasil yang dihasilkan dapat

digeneralisasi untuk perusahaan yang bersifat publik.
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