
24 
 

5. PENUTUP 

 

FDI memiliki peran yang sangat penting dalam menggerakkan perekonomian di 

negara-negara emerging market. Adanya perusahaan multinasional yang masuk ke 

negara-negara ASEAN sebagai negara emerging market dapat memberikan dampak 

positif bagi perekonomian domestik. Hal tersebut dapat dilihat dari adanya spillover 

effect dan transfer of technology yang dihasilkan sehingga dapat membuat adanya 

peningkatan produksi dan produktivitas negara domestik. Dengan demikian dapat 

dikatakan bahwa FDI dapat memberikan manfaat yang baik bagi negara-negara 

ASEAN. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh exchange rate volatility 

terhadap FDI inflow di sepuluh negara ASEAN pada tahun 2006-2016. Teknik estimasi 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah Generalyzed Least Square (GLS) dengan 

menggunakan opsi cross section SUR. Hasil estimasi menunjukkan bahwa real 

effective exchange rate, exchange rate volatility, GDP, GDP growth, dan GDP per 

Capita memiliki pengaruh signifikan terhadap FDI inflow di sepuluh negara ASEAN. 

 Exchange rate volatility memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap 

FDI inflow di ASEAN. Hal ini berarti bahwa dengan meningkatnya exchange rate 

volatility dapat menurunkan FDI inflow yang ada di ASEAN. Meningkatnya exchange 

rate volatility dianggap sebagai salah satu bentuk risiko investasi bagi investor. 

Pengaruh yang negatif ini menunjukkan bahwa foreign direct investor yang berinvestasi 

di ASEAN lebih cenderung bersifat risk averse sehingga ketika ketidakpastian atau 

risiko investasi meningkat, investor cenderung untuk mengurangi investasinya yang 

pada akhirnya membuat FDI infow yang masuk di negara-negara ASEAN menurun. 

 Real effective exchange rate memiliki pengaruh yang positif dan signifikan 

terhadap FDI inflow di ASEAN. Hal tersebut berarti bahwa semakin terdepresiasi nilai 

tukar mata uang domestik dapat memicu aliran FDI yang semakin besar. 

Terdepresiasinya nilai mata uang domestik membuat harga barang dan jasa menjadi 

semakin murah di mata investor. Hal tersebut membuat biaya produksi di host country 

menjadi lebih rendah. 

 GDP, GDP growth, dan GDP per Capita memiliki pengaruh yang positif dan 

signifikan terhadap FDI inflow di ASEAN. Ketiga variable tersebut mencerminkan 

potensi pasar dari negara host country bagi foreign direct investor. Semakin 
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meningkatnya GDP dapat menggambarkan potensi pasar yang semakin besar. GDP 

per Capita yang semakin besar dapat mencerminkan daya beli masyarakat yang 

semakin meningkat yang berarti pasar semakin potensial pula. Sementara itu, GDP 

growth dapat dijadikan investor sebagai acuan trend dan prospek pertumbuhan 

ekonomi dari waktu ke waktu. 

 Berdasarkan kesimpulan tersebut, rekomendasi dari penelitian ini adalah Bank 

Sentral sebagai otoritas moneter harus lebih memerhatikan kestabilan exchange rate 

mengingat bahwa exchange rate dan exchange rate volatility memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap FDI yang masuk ke negara-negara emerging market seperti 

negara-negara ASEAN ini. Selain itu, pemerintah masing-masing negara ASEAN pun 

harus lebih memperhatikan kebijakan-kebijakan terkait dengan aspek-aspek lain seperti 

kestabilan politik dan ekonomi yang dapat memengaruhi FDI inflow ke negaranya.  
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