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ABSTRAK

Program tax amnesty memberikan dampak positif kepada kinerja bursa
saham Indonesia yang tercermin dari meningkatnya Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG).Peningkatan IHSG memberikan sinyal positif bagi investor untuk menanamkan
modalnya di bursa saham Indonesia.Salah satu indikator bagi investor dalam menanamkan
modalnya di perusahaan adalah dengan melihat nilai perusahaan.Nilai perusahaan yang
tinggi menjadi keinginan para pemegang saham karena dengan nilai perusahaan yang tinggi
menunjukan kemakmuran pemegang saham yang tinggi pula.Banyak faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan diantaranya adalah ukuran perusahaan, leverage, dan
profitabilitas.

Ukuran perusahaan diukur dengan menghitung nilai logaritma natural dari
total aset perusahaan. Leverage diukur dengan rasio debt to equity yang digunakan untuk
melihat seberapa besar utang perusahaan jika dibandingkan dengan ekuitas yang dimiliki
perusahaan. Profitabilitas diukur dengan menggunakan rasio return on assets yang
menggambarkan kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih dari aset yang
dimiliki.Nilai perusahaan diukur dengan rasio price to book value.

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan populasi penelitian
perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.Pemilihan
sampel dilakukan dengan metode purposive sampling.Penelitian ini menggunakan sampel 8
perusahaan sektor konstruksi bangunan dalam periode 2013-2016.Analisis data
menggunakan regresi linear berganda.Selain itu dilakukan uji asumsi Kklasik untuk
mengetahui apakah data layak untuk diuji.

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial hanya leverage yang
memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan dan
profitabilitas memiliki pengaruh namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Ukuran
perusahaan, leverage, dan profitabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan dengan nilai sebesar 20.4%, 79.6% sisanya dipengaruhi oleh variabel lain.

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, Nilai Perusahaan



ABSTRACT

The tax amnesty program has a positive impact on the performance of the
Indonesian stock exchange as reflected in the increase in the composite index (IHSG). The
increase in IHSG gives a positive signal for investors to invest their capital in Indonesian
stock exchange. One of indicator for investors in investing their capital in the company is
look at the value of the company. High firm value is the desire of the shareholders because
with high firm value shows high shareholders prosperity as well. Many factors affecting the
value of the company include the size of the company, leverage, and profitability.

Firm size is measured by calculating the natural logarithm of the company’s
total assets. Leverage is measured by debt to equity ratio used to see how much company’s
debt compared with the company’s equity. Profitability is measured by return on assets ratio
which describes the company’s capability to produce profit from assets owned. Firm value is
measured by price to book value ratio.

This study uses secondary data with research population of construction
building’s companies listed in Indonesia Stock Exchange. The sample selection was done by
purposive sampling method. This research used a sample of 8 construction building’s
companies over the period 2013-2016. Analysis of data used multiple regression analysis.
Furthermore, a classical assumption test is performed to determine whether the data is
feasible to test.

The results of this research shows that partially only leverage has a
significant influence on firm value, while firm size and profitability have influence but not
significant to firm value. Firm size, leverage, and profitability have a significant effect on
firm value with value 20.4%, 79.6% rests affected by other variables.

Keywords: Firm Size, Leverage, Profitability, Firm Value
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Pelaksanaan tax amnesty atau pengampunan pajak sudah berakhir
pada 31 Maret 2017 dengan total penerimaan pajak dari uang tebusan mencapai Rp
115,9 triliun. Menurut Presiden Joko Widodo, berdasarkan pengungkapan harta,
program tax amnesty Indonesia menjadi salah satu yang tertinggi di dunia dengan
hasil deklarasi harta di dalam negeri Rp 3.700,8 triliun, deklarasi harta luar negeri Rp
1.036,7, dan repatriasi aset mencapai Rp 146,7 triliun(www.bisnis.liputan6.com).Tax
amnesty adalah program pengampunan yang diberikan oleh pemerintah kepada
Wajib Pajak meliputi penghapusan pajak yang seharusnya terutang, penghapusan
sanksi administrasi perpajakan, serta penghapusan sanksi pidana di bidang
perpajakan atas harta yang diperoleh pada tahun 2015 dan sebelumnya yang belum
dilaporkan dalam SPT, dengan cara melunasi seluruh tunggakan pajak yang dimiliki
dan membayar uang tebusan (www.pajak.go.id).

Program tax amnesty memberikan dampak positif kepada kinerja
bursa saham Indonesia.Hal ini dibuktikan dengan meningkatnya Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) yang ditutup menguat 15,32% menjadi 5.296 pada akhir
2016. Menurut Yulianto Aji Sadono, Kepala Divisi Komunikasi Perusahaan Bursa
Efek Indonesia, peningkatan IHSG tahun 2016 merupakan kenaikan tertinggi di
Asia-Pasifik dan tertinggi kelima di antara bursa-bursa utama dunia
(www.tempo.co). Meningkatnya IHSG akan meningkatkan kepercayaan dan
memberikan sinyal positif bagi investor untuk menanamkan modalnya dibursa saham
Indonesia.

Bursa saham termasuk ke dalam pasar modal.Pasar modal adalah
pasar untuk utang jangka panjang dan saham perusahaan (Brigham,
2007:145).Investor tentunya menginginkan pengembalian yang positif atas dana
yang diinvestasikan dalam perusahaan. Salah satu indikator bagi investor dalam

menanamkan modalnya di perusahaan adalah dengan melihat nilai perusahaan.


http://www.bisnis.liputan6.com/

Nilai perusahaan pada umumnya memperlihatkan ukuran ekonomi
yang mencerminkan nilai pasar seluruh bisnis (Hunt, seperti dikutip oleh Dewi,
2017:2162).Nilai perusahaanmengindikasikan kinerja dan prospek perusahaan di
masa yang akan datang.Pada perusahaan go public, nilai perusahaan tercermin dari
harga sahamnya. Memaksimumkan nilai  perusahaan disebut sebagai
memaksimumkan kemakmuran pemegang saham.Hal ini dapat diartikan juga sebagai
memaksimumkan harga saham biasa dari perusahaan.Semakin tinggi nilai
perusahaan maka semakin tinggi pula harga sahamnya. Peningkatan nilai perusahaan
melalui peningkatan harga saham akan memberikan keuntungan bagi investor yaitu
berupa capital gain atau selisih harga beli dan harga jual (Sukirni, seperti dikutip
oleh Putra, 2016:4045).Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik
perusahaan karena dengan nilai perusahaan yang tinggi menunjukan kemakmuran
pemegang saham yang tinggi pula (Taswan & Soliha, seperti yang dikutip oleh
Jusriani, 2013:39).

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.Menurut
penelitian AA Ngurah Dharma Adi Putra dan Putu Mikhy Novari (2016) ukuran
perusahaan memiliki pengaruh  positif ~ signifikan  terhadap  nilai
perusahaan.Sedangkan menurut penelitian Nia Hardiyanti (2012), ukuran perusahaan
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.Selain ukuran
perusahaan, menurut penelitian Nia Hardiyanti (2012), leverage memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut Putu Mikhy Novari
(2016) leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Dalam
penelitian lka Fanindya Jusriani (2013), profitabilitas memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan.Berbeda halnya dengan penelitian Herawati
pada tahun 2012, (seperti dikutip oleh Putra, 2016:4048), profitabilitas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.Dari sini diketahui banyaknya
research gap antara variabel ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan.

Ada beberapa alat ukur dari nilai perusahaan, namun dalam penelitian
ini nilai perusahaan diproksikan dengan rasio price to book value.Sektorkonstruksi
bangunan dipilih karena sejak dimulainya pemerintahan Presiden Joko Widodo,

pembangunan infrastuktur menjadi salah satu prioritas utama dengan tujuan untuk



memberikan konektivitas daerah satu dengan yang lainnya dan menciptakan
perekonomian yang lebih merata.Laju pembangunan infrastruktur yang kencang ikut
mendongkrak kontribusi sektor konstruksi bangunan sehingga membuat pasar
konstruksi Indonesia mengalami pertumbuhan yang cukup pesat.Selain itu, sektor
konstruksi bangunan menempati posisi ketiga sebagai pendorong pertumbuhan
ekonomi Indonesia sepanjang tahun 2016, dengan kontribusi 0.51% setelah sektor
industri pengolahan dan perdagangan.Sektor konstruksi juga memberikan kontribusi
yang cukup signifikan bagi pembentukan produk domestik bruto yaitu 10.38%,
urutan keempat setelah sektor industri, pertanian, dan perdagangan.Hal ini dapat
membuat sektor konstruksi bangunan menjadi peluang investasi bagi investor.

Agar investor tertarik memilih perusahaan sebagai salah satu alternatif
investasinya, perusahaan harus dapat meningkatkan nilai perusahaannya.Oleh karena
itu, perusahaan perlu mengetahui variabel-variabel yang dapat mempengaruhi dan

meningkatkan nilai perusahaan.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian di atas, rumusan masalah yang akan diteliti lebih

lanjut adalah:

1. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
secara parsial pada perusahaan sektorkonstruksi bangunanyang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016?

2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan secara
parsial pada perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016?

3. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
secara parsial pada perusahaan sektor konstruksi bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016?

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan, leverage, dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan secara simultan pada
perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2013-2016?



1.3. Tujuan Penelitian

untuk menguiji:

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah

1. Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan secara

parsial pada perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016.

Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan secara parsial pada
perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2013-2016.

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan secara parsial
pada perusahaan sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016.

Pengaruh ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan secara simultan pada perusahaan sektor
konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2016.

1.4. Kegunaan Penelitian

bagi:

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat

Penulis, sebagai sarana untuk mengaplikasikan ilmu yang didapat
selama perkuliahan. Penelitian ini juga menambah pengetahuan
serta wawasan.

Perusahaan, sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan untuk meningkatkan nilai perusahaan.
Investor, sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam memilih
perusahaan sebagai salah satu alternatif investasi di bursa saham.
Pembaca dan peneliti selanjutnya, sebagai informasi tambahan dan
salah satu bahan yang dapat digunakan sebagai referensi bagi
peneliti yang akan meneliti topik yang sama dengan penelitian ini.



1.5. Kerangka Pemikiran

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia wajib menerbitkan
laporan keuangan dan laporan tahunan.Dalam menentukan investasi, investor akan
melakukan analisis terhadap laporan keuangan dan laporan tahunan. Dengan
melakukan analisis terhadap laporan tersebut, investor dapat menilai suatu
perusahaan.Nilai perusahaan menjadi sangat penting karena nilai perusahaan yang
maksimum akan meningkatkan tingkat kemakmuran pemegang saham yang ditandai
dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi. Banyak faktor yang dapat
mempengaruhi nilai dari satu perusahaan diantaranya adalah ukuran perusahaan,
leverage, dan profitabilitas.

Ukuran perusahaanmenunjukan besar kecilnya perusahaan yang dapat
dinyatakan dengan total aset dengan rumus In total aset.Semakin besar ukuran suatu
perusahaan maka perusahaan dianggap semakin mudah untuk mendapatkan sumber
pendanaan.Sumber pendanaan yang didapat digunakan untuk mendukung
operasional perusahaan yang bisa berdampak pada peningkatan harga saham dari
perusahaan.Peningkatan harga saham dapat meningkatkan nilai perusahaan.Oleh
karena itu ukuran perusahaan dinilai dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Leverage menggambarkan hubungan antara utang perusahaan dengan
modal yang diukur melalui debt to equity ratio. Pada umumnya, perusahaan yang
menggunakan banyak utang dinilai tidak sehat karena semakin banyak utangakan
meningkatkan beban utangdan meningkatkan resiko perusahaan tidak dapat
membayar utangnya. Tapi di sisi lain, peningkatan utang dapat memberikan manfaat
bagi perusahaan yaitu penghematan pajak akibat adanya beban bunga dan
perusahaan mendapatkan dana tambahan yang dapat digunakan untuk melakukan
ekspansi dan meningkatkan laba perusahaan. Oleh karena itu leverage dinilai dapat
mempengaruhi nilai perusahaan.

Kasmir (2012:196) mendefinisikan profitabilitas sebagai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan.Profitabilitas dapat diukur melalui return on
asset.Semakin tinggi profitabilitas suatu perusahaan, mengindikasikan Kkinerja
perusahaan yang baik. Perusahaan yang memiliki kinerja yang baikakanmemberikan

sinyal positif bagi investor dan mempengaruhi nilai perusahaan.



Nilai perusahaan dalam penelitian ini akan diukur melalui price to
book value. Price to book valuemerupakan perbandingan antara harga pasar saham
dengannilai buku saham.Untuk perusahaan-perusahaan yang berjalan dengan baik,
umumnya rasio ini mencapai diatas satu, yang menunjukkan bahwa nilai pasar saham
lebih besar dari nilai bukunya. Semakin besar rasio price to book value semakin
tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal relatif dibandingkan dengan dana yang

telah ditanamkan di perusahaan.



Gambar 1.1.
Skema Kerangka Pemikiran
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