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ABSTRAK

Ritel merupakan mata rantai yang penting dalam distribusi barang dan mata
rantai terakhir untuk sampai ke tangan konsumen akhir. Tiap tahunnya perkembangan jumlah
gerai selama 10 tahun mengalami peningkatan. Namun disatu sisi, omzet ritel modern
mengalami trend penurunan di Indonesia dan adanya e-commerce yang semakin memojokan
industri ritel. Untuk dapat bertahan terhadap persaingan yang begitu ketat, perusahaan harus
mempunyai kinerja yang baik yang tercermin dalam peningkatan penjualan dan laba
perusahaan. Pada penelitian ini penulis menganalisis kinerja PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk.
yang merupakan perusahaan yang bergerak di bidang ritel barang konsumsi.

Kinerja perusahaan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan pada suatu
periode tertentu. Salah satu alat untuk mengukur kinerja keuangan yaitu dengan analisis
laporan keuangan. Pentingnya melakukan analisis keuangan yaitu untuk mengukur dan
mengevaluasi kinerja perusahaan dan mengambil keputusan di masa yang akan datang.

Penulisan ini menggunakan metode deskriptif dengan teknik pengumpulan data
berupa studi dokumentasi. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang berupa laporan keuangan perusahaan tahun 2014 hingga 2016 dan situs web
perusahaan.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa kinerja perusahaan dalam menghasilkan
laba sempat mengalami penurunan pada tahun 2015 yang disebabkan oleh peningkatan beban
penjualan dan distribusi, dan beban umum dan administrasi. Sedangkan dalam pengelolaan
utang terlihat bahwa perusahaan mengelola aktivanya menggunakan utang. Akan tetapi dilihat
dari prospek usaha untuk beberapa tahun kedepan perusahaan masih mempunyai prospek
menjanjikan yang dapat dilihat dari peningkatan penjualan dari tahun ke tahun dan juga
strategi yang digunakan oleh perusahaan untuk dapat bertahan dan bersaing. Selain itu menurut
Ketua Dewan Ketua Pengurus Apindo Jakarta Solikhin mengatakan bahwa walaupun
maraknya penjualan onlineakan tetapi kontribusi penjualan consumer goods masih terbilang
kecil.

Kata Kunci: Analisis Laporan Keuangan, Kinerja Keuangan, Common Size, Rasio Keuangan,
Arus Kas
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Seiring perkembangan zaman, masyarakat semakin dimanjakan dengan
adanya berbagai pusat perbelanjaan. Kondisi ini sangat menguntungkan karena
masyarakat tinggal memilih gerai mana yang ingin dimasukinnya. Tentunya hal ini
menciptakan peluang bagi industri ritel sendiri.

Ritel merupakan mata rantai yang penting dalam distribusi barang dan
merupakan mata rantai terakhir dalam suatu proses distribusi untuk sampai ke tangan
konsumen akhir. Menurut Asosiasi Pengusaha Ritel Indonesia (APRINDO) ritel adalah
satu atau lebih aktivitas yang menambah nilai produk dan jasa kepada konsumen baik
untuk kebutuhan keluarga atau keperluan pribadi. Produk yang dijual kebanyakan
adalah pemenuhan dari kebutuhan rumah tangga termasuk sembilan bahan pokok.

Industri ritel di Indonesia memberikan kontribusi yang besar terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) sebesar 15,24% menurut Badan Pusat Statistik (BPS) pada
tahun 2016 dan menyerap tenaga kerja sebesar 22,4 juta atau 31,81% dari tenaga kerja
non pertanian. Angka pertumbuhan industri ritel Indonesia dipengaruhi oleh kekuatan
daya beli masyarakat, pertambahan jumlah penduduk, dan juga adanya kebutuhan
masyarakat akan pemenuhan produk konsumsi.

Perkembangan industri ritel ditandai dengan sebuah konsep bisnis tradisional
menjadi sebuah bisnis yang berkonsep modern. Konsep ritel ini muncul dan
berkembang seiring dengan perkembangan perekonomian, kemajuan teknologi, gaya
hidup masyarakat, serta faktor kenyamanan seseorang dalam berbelanja. Dengan
konsep modern yang berbentuk minimarket, hypermarket, supermarket, dan
department store yang semata-mata untuk memudahkan konsumen akhir dalam
memenuhi kebutuhannya. Menurut artikel yang diterbitkan dari minimarketrak.com
dilihat dari perkembangan jumlah gerai selama 10 tahun terakir, format minimarket
tumbuh rata-rata 17,4%, hypermarket 17,9%, sedangkan format supermarket mulai

cenderung ditinggalkan dengan pertumbuhan gerai rata-rata 3% per tahun. Berbagai



ekspansi ritel modern di berbagai wilayah Indonesia salah satunya dapat dilakukan
dengan penyebarluasan gerai di berbagai wilayah yang dapat mengakibatkan
peningkatan omzet ritel modern tersebut, akan tetapi hal trend pertumbuhan omzet ritel
modern saat ini mengalami penurunan, hal ini dapat dilihat pada Gambar 1.1 mengenai

trend pertumbuhan omzet ritel modern di Indonesia.

Gambar 1.1
Grafik Pertumbuhan Omzet Ritel Modern Nasional
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Sumber : Asosiasi Pengusaha Ritel Indonesia (APRINDO) dalam
Mandiri Industry Update, Volume 9, April 2016
Dalam Gambar 1.1 dijelaskan bahwa pertumbuhan omzet ritel modern

nasional mengalami penurunan dari tahun 2011 hingga tahun 2015, dan mengalami
kenaikan pada tahun 2016F sebesar 2%. Hal tersebut dapat berdampak buruk ketika
trend penurunan berlanjut berangsur-angsur.

Disamping hal tersebut sekarang ini persaingan di industri ritel sangat ketat
serta adanya ancaman dari sisi e-commerce yang semakin memojokan industri ritel.
Untuk dapat bertahan dari persaingan yang ketat tersebut, perusahaan harus
mempunyai kinerja yang baik yang tercermin dalam peningkatan penjualan dan laba
perusahaan. Oleh karena itu, untuk mengetahui kinerja perusahaan dapat dilihat
melalui laporan keuangan tersebut berisi informasi-informasi yang menyangkut posisi
keuangan, hasil usaha, dan perubahan posisi keuangan, akan tetapi melihat laporan

keuangan saja belum cukup untuk mengevaluasi kinerja suatu perusahaan. Untuk itu



perlu dilakukan analisis atas laporan keuangan sehingga dapat diperoleh gambaran
mengenai hasil atau perkembangan usaha perusahaan yang bersangkutan. Di samping
itu, analisis laporan keuangan juga dapat digunakan untuk pengambilan keputusan
mengenai kondisi perusahaan secara keseluruhan. Analisis laporan keuangan pada
dasarnya merupakan perhitungan rasio-rasio untuk menilai keadaan keuangan di masa
lalu, saat ini, dan kemungkinan di masa depan.

Ada beberapa cara yang dapat digunakan dalam menganalisis keadaan
keuangan perusahaan salah satunya adalah analisis rasio. Analisis rasio adalah analisis
yang bersumber pada laporan keuangan perusahaan yang dapat melihat perkembangan
kinerja perusahaan dari segi finansial perusahaan serta dapat melakukan tindakan
preventif untuk menghindari kegagalan usaha. Analisis rasio keuangan sendiri dimulai
dengan laporan keuangan dasar yaitu neraca, perhitungan laba rugi dan laporan arus
kas.

Rasio keuangan ada banyak jumlahnya dan setiap rasio mempunyai
kegunaaannya masing-masing. Dan rasio-rasio yang digunakan dalam penelitian ini
adalah rasio Likuiditas, yaitu rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban hutang jangka pendeknya secara tepat waktu; rasio Utang, yaitu
rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban hutang
jangka panjangnya; rasio Aktivitas, yaitu rasio yang menggambarkan sejauh mana
perusahaan mempergunakan sumber daya yang dimilikinya guna menunjang aktivitas
perusahaan untuk memperoleh hasil yang maksimal; rasio Profitabilitas, yaitu rasio
yang mengukur efektivitas perusahaan secara keseluruhan dalam menghasilkan laba
dalam hubungannya dengan penjualan maupun investasi.

Analisis laporan keuangan akan lebih tajam apabila angka-angka keuangan
dibandingkan dengan standar tertentu atau membandingkan angka-angka keuangan
dengan angka-angka masa sebelumnya, pembandingan dengan perusahaan atau
industri sejenis. Tanpa perbandingan, tidak akan diketahui baik buruknya kinerja
keuangan suatu perusahaan.

Berdasarkan uraian secara keseluruhan, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul : “PERANAN ANALISIS LAPORAN



KEUANGAN UNTUK MENILAI KINERJA KEUANGAN PT. SUMBER ALFARIA
TRIJAYA TBK. PERIODE 2014-2016.”

1.2 Rumusan Masalah Penelitian
Berdasarkan uraian gejala di atas, rumusan masalah di penelitian ini adalah :
1. Bagaimana kinerja keuangan PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk. dilihat dari laporan
keuangannya dengan metode analisis rasio pada periode 2014-2016?
2. Bagaimana menilai kinerja keuangan PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk. yang
dicerminkan dari laporan aliran kas pada periode 2014-2016?
3. Bagaimana prospek usaha mendatang PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk.?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah penelitian yang ada maka, penelitian ini
dilakukan untuk tujuan-tujuan sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui kinerja keuangan PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk. dilihat dari
laporan keuangannya dengan metode analisis rasio pada periode 2014-2016.
2. Untuk mengetahui bagaimana menilai kinerja keuangan PT Sumber Alfaria
Trijaya Tbk. yang dicerminkan dari laporan aliran kas pada periode 2014-2016.
3. Untuk mengetahui prospek usaha mendatang PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk.

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun tujuan dari kegunaaan penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat antara lain sebagai berikut:

1. Bagi penulis diharapkan dapat memperoleh pemahaman yang mendalam
mengenai konsep, pengaruh analisis laporan keuangan dan hubungannya dengan
penilaian kinerja perusahaan.

2. Bagi perusahaan yang diteliti diharapkan dapat menjadi masukan dalam
merumuskan kebijakan serta tindakan-tindakan selanjutnya sehubungan dengan

penggunaan analisis laporan keuangan



3. Sebagai informasi yang dapat dipergunakan untuk bahan penelitian bagi peneliti
yang berminat dalam bidang yang serupa.

1.5 Kerangka Penelitian

Untuk mengetahui dengan tepat bagaimana kondisi dan kinerja perusahaan
dapat dilakukan analisis terhadap laporan keuangan yang dimilikinya. Kasmir
(2008:104) menjelaskan analisis rasio keuangan merupakan kegiatan membandingkan
angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka
dengan angka yang lainnya. Perbandingan dapat dilakukan antara satu komponen
dengan komponen dalam satu laporan keuangan atau antar komponen yang ada di
antara laporan keuangan.

Untuk membantu mengevaluasi laporan keuangan tersebut diperlukan suatu
tolak ukur. Tolak ukur yang sering digunakan adalah berbentuk rasio atau indeks.
Rasio keuangan merupakan suatu tolak ukur yang menghubungkan dua data keuangan
yang satu dengan yang lainnya.

Analisis laporan keuangan disajikan dalam bentuk-bentuk rasio-rasio, dimana
rasio-rasio ini menggambarkan kinerja dari perusahaan. Perbandingan rasio-rasio dapat
dilakukan dengan dua metode, yang pertama adalah time series, yaitu dengan
membandingkan dalam perusahaan sendiri dari waktu ke waktu secara berkala dan
yang kedua adalah cross sectional yaitu membandingkan dengan perusahaan lain.
Untuk perbandingan rasio-rasio dalam penelitian ini penulis memilih metode
membandingkan dalam perusahaan sendiri dari waktu ke waktu secara berkala (time
series) dari tahun 2012 hingga 2016.

Dalam menganalisis perkembangan kinerja keuangan perusahaan ini, penulis
melakukan analisis likuiditas, analisis profitabilitas, analisis aktivitas, analisis utang
yang semuanya merupakan analisis rasio keuangan perusahaan, lalu kemudian
dilakukan analisis aliran kas perusahaan. Aliran kas perusahaan meringkas aliran kas
masuk dan keluar perusahaan untuk suatu jangka waktu tertentu.

Analisis laporan keuangan dapat membantu manajemen perusahaan untuk

dapat mengindentifikasi kekurangan dan kemudian melakukan tindakan untuk



memperbaiki kinerja perusahaan tersebut. Lalu membuat keputusan yang rasional

dalam hal perencanaan perusahaan kedepan agar tujuan perusahaan dapat tercapai.

Gambar 1.2
Bagan Kerangka Pemikiran
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