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ABSTRAK

Bila suatu perusahaan mendapatkan penghargaan, maka hal tersebut
mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang sehat. Kinerja keuangan
yang sehat dapat tercermin dari laporan keuangannya dan kinerja keuangan yang baik akan
meningkatkan nilai perusahaannya dimata investor. Dalam penghargaan yang baru
dimenangkan oleh PT. Siantar Top Tbk. yaitu Best Issuers 2017, terdapat kategori yaitu
aktivitas perdagangan saham dan likuiditas saham. Sedangkan PT. Siantar Top Tbk.
memiliki aktivitas perdagangan saham yang cukup rendah atau saham diam. Walaupun
memiliki saham diam, PT. Siantar Top Tbk. dapat memenangkan penghargaan. Dengan
demikian penulis tertarik untuk menilai kinerja keuangan perusahaan, adanya kemungkinana
bahwa kinerja keuangan PT. Siantar Top Thk. lebih baik dibandingkan dengan rata-rata 6
perusahaan lainnya.

Penelitian ini membahas mengenai analisis vertikal dan horizontal laporan
keuangan PT. Siantar Top Tbk., analisis arus kas dan kinerja keuangan PT. Siantar Top Thk.
Metode penelitian ini adalah penelitian deskriptif untuk memberikan keterangan yang
bersifat menjelaskan. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diambil dari laporan
keuangan yang dipublikasikan oleh 6 perusahaan pemenang Best Issuer 2017.

Berdasarkan hasil penelitian, didapatkan aset tetap meningkat setiap tahunnya.
Investasi jangka pendek meningkat sangat besar di tahun 2016 dan dikerluarkan hutang
obligasi pada tahun 2014 dan 2016. Pada tahun 2016, hutang bank dikurangi oleh PT. Siantar
Top Thk. dan digantikan dengan hutang obligasi. Laporan laba rugi, menunjukan penjualan
yang terus meningkat dan biaya-biaya yang dikeluarkan juga terus meningkat secara
proposionil yang menyebabkan laba meningkat secara proposionil. Rasio likuiditas dan
hutang sebanding dengan perusahaan lainnya. Rasio profitabilitas berada cukup jauh
dibawah rata-rata perusahaan Best Issuers 2017. Sedangkan rasio aktivitas berada sedikit
dibawah rata-rata perusahaan lainnya. Pada rasio pasar, PT. Siantar Top Thk. memiliki
angka yang berada diatas rata-rata.

PT. Siantar Top Tbk. harus meningkatkan penjualan dan melakukan efisiensi baiya,
maka akan meningkatkan laba dan perputaran pesediaan. Dengan peningkatan laba yang

signifikan maka akan memperbaiki aktivitias perputarannya.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Pada setiap perusahaan, keberlanjutan perusahaan adalah hal yang sangat
penting dan suatu hal yang harus terus dijaga. Dalam menjaga keberlanjutan
perusahaan, perusahaan harus memiliki keuangan yang sehat setiap tahunnya. Setiap
tahun, perusahaan harus terus membuat keputusan yang baik dan meningkatkan
kinerja perusahaan untuk menjaga kesehatan perusahaan itu sendiri. Dengan
meningkatkan kinerja perusahaan maka nilai perusahaan tersebut akan naik pula.
Dengan peningkatan nilai perusahaan maka para investor akan tertarik untuk
melakukan investasi. Investasi yang paling mudah dilakukan adalah pada perusahaan
yang telah go-public. Saham perusahaan dijual kepada masyarakat luas dan siapapun
dapat melakukan investasi pada perusahaan tersebut.

Dengan saham yang terus berputar atau terus diperjualbelikan maka
perusahaan dapat terus maju dan dapat terus berkembang. Tapi saham perusahaan
juga bisa tidak diminati oleh investor. Hal ini dimungkinkan bila perusahaan
mempunya laporan keuangan yang buruk. Setiap laporan keuangan yang buruk pasti
memiliki alasan dan penjelasan yang jelas. Laporan keuangan yang buruk biasa
disebabkan oleh keputusan perusahaan yang buruk atau salah pada kondisi tertentu.
Dengan keputusan yang salah, maka kinerja perusahaan menjadi buruk atau menurun,
penurunan Kinerja tersebut pasti berdampak pada kepercayaan investor pada
perusahaan tersebut. Kinerja perusahaan yang buruk, menunjukkan bahwa
perusahaan tidak dapat menghasilkan keuntungan bagi para pemegang saham.

Peningkatan kinerja perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan yang
dapat dianalisis menggunakan teknik yang ada. Salah satu teknik yang ada adalah
analisis rasio keuangan perusahaan. Dengan analisis rasio keuangan, diharapkan
menghasilkan sebuah kesimpulan pada keadaan atau kondisi perusahaan itu sendiri.
Mengetahui kondisi perusahaan atau kinerja perusahaan menjadi sangat penting
untuk mengetahui keputusan yang harus dibuat di masa yang akan datang. Setiap

keputusan yang diambil di masa yang akan datang pasti berpengaruh pada keseshatan



perusahaan itu sendiri maka perusahaan harus teliti dan berhati-hati dalam membuat
keputusan.

Dengan rasio keungan, laporan keuangan perusahaan dapat dianalisis agar
diperoleh informasi tentang kondisi keuangan perusahaan. Dengan analisis rasio
keuangan dan laporan keuangan, maka hasil dari analisis tersebut akan membantu
para manager atau pembuat keputusan untuk melihat dan mengambil keputusan
dengan benar untuk meningkatkan kinerja perusahaan. Kondisi kesahatan juga dilihat
bagi para investor yang menginginkan investasi pada sektor saham untuk
memutuskan perusahaan terbaik yang akan dipilih. Dengan analisis yang baik, maka
pembuatan keputusan oleh para investor menjadi lebih akurat dan lebih baik lagi.
Analisis yang baik tidak menjamin investor mengalami keutungan dalam berinvestasi
pada sektor saham tetapi dengan analisis yang baik, para investor dapat membuat
keputusan dengan acuan yang jelas dan baik.

Dalam kehidupan sehari-hari, setiap orang pasti mengkonsumsi hasil
produksi dari industri Consumer Goods. Dalam industri ini, sangat banyak
perusahaan yang sudah dikenal luas oleh masyarakat luas. Perusahaan yang sudah
dikenal juga, beberapa sudah perusahaan terbuka dan ada juga perusahaan yang
masih tertutup. Penulis tertarik untuk meneliti studi kasus pada perusahaan
Consumer Goods karena perusahaan Consumer Goods sangat dekat dengan
kehidupan sehari-hari. Industri Consumer Goods juga merupakan industri yang dapat
dikatakan paling tahan menghadapi krisis ekonomi. Hal ini disebabkan konsumsi
pribadi setiap orang yang tidak dapat dihindari setiap harinya maka pembelian akan
produk yang terdapat industri tersebut akan tetap berlanjut.

Dalam dunia bisnis, penghargaan-penghargaan diadakan untuk mengapresiasi
perusahaan yang mempunyai kinerja yang baik. Dalam Indonesia Investment Award
2017 yang diselenggarakan oleh Warta Ekonomi, membagi dalam 2 kategori
penghargaan yaitu Best Issuers 2017 dan Fastest New Growing Issuers 2017. Tahun
2017 merupakan tahun pertama penghargaan ini diadakan, dengan kriteria yang telah
ditentukan dan dilakukan riset. Dalam kategori Best Issuers 2017, ada 5 kriteria yang
harus dipenuhi oleh perusahaan untuk mendapatkan penghargaan tersebut. Kriteria
yang harus dipenuhi adalah kinerja fundamental emiten, Good Corporate

Governance, Transformasi Perusahaan, Perkembangan Emiten di Bursa (aktivitas



perdagangan saham dan likuiditas saham), Minimal tercatat selama lebih dari 3 tahun.
Dari kriteria yang ada, tim riset Warta Ekonomi mendapatkan 6 perusahaan yang
mendapatkan penghargaan Best Issuers 2017.

Ada 6 perusahaan pemenang Best Issuers 2017, perusahaan Yyang
memenangkan penghargaan tersebut adalah PT Siantar Top Thk (STTP), PT HM
Sampoerna Thk (HMSP), PT Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI), PT Unilever
Indonesia Tbk (UNVR), PT Sekar Laut Thk (SKLT) dan PT Mandom Indonesia Thk
(TCID). Dari 6 perusahaan yang memenangkan penghargaan, diambil 1 perusahaan
untuk diteliti lebih dalam. Perusahaan yang diambil dalam penelitian ini adalah PT
Siantar Top Tbk (STTP). Peneliti tertarik meneliti PT Siantar Top Tbk karena dalam
kriteria untuk memenangkan penghargaan Best Issuers 2017, perusahaan harus
memiliki aktivitas perdagangan saham yang baik dan likuiditas saham yang baik
sesuai dengan kriteria perkembangan emiten di bursa.

Pada pergerakan saham PT. Siantar Top Tbk. perusahaan tidak memiliki
aktivitas yang baik dalam pergerakan harga atau dapat dikatakan aktivitas saham PT.
Siantar Top Tbk. cenderung rendah atau saham diam. Saham PT. Siantar Top Tbk.
dapat dikatakan saham diam, walaupun kepemilikan masyarakat pada saham PT.
Siantar Top Tbk. berada pada 39% pada tahun 2012. Pada tahun 2013 sampai pada
tahun 2016, kepemilikan masyarakat atas saham PT. Siantar Top Tbk. mencapai 40%.
Dengan kepemilikan masyarakat yang dapat dikatakan cukup besar, perusahaan tetap
memiliki aktivitas yang rendah atau saham diam. Dengan melihat bahwa PT. Siantar
Top Tbk. memiliki aktivitas yang rendah, PT. Siantar Top Tbk. masih dapat
memenangkan penghargaan sebagai Best Issuers 2017.

Dengan melihat aktivitas yang PT. Siantar Top Tbk. tidak dapat dikatakan
memiliki Kinerja yang buruk. Pergerakan harga saham yang cenderung rendah dapat
dipengaruhi oleh banyak hal, dan bukan hanya oleh kinerja perusahaan yang tidak
baik. Maka kinerja perusahaan juga harus dilihat dari aspek laporan keuangan
perusahaan. Dengan melihat laporan keuangan perusahaan, maka kinerja perusahaan
dapat terlihat lebih jelas. Dengan analisis laporan perusahaan secara lebih mendalam,
maka kinerja perusahaan dapat ditentukan sehat atau tidak. Dalam hal ini, kinerja

perusahaan ditentukan baik atau buruk, sedang meningkat atau sedang menurun.



Melihat kinerja keuangan yang merupakan salah satu kriteria untuk memenangkan
penghargaan yaitu kinerja fundamental perusahaan.

Penulis menduga bahwa adanya faktor lain yang lebih mempengaruhi yang
membuat PT. Siantar Top Tbk. bisa memenangkan penghargaan Best Issuers 2017.
Penulisa menduga kinerja keuangan PT. Siantar Top Thk. lebih baik atau sangat baik
dibandingkan dengan perusahaan lain yang memenangkan penghargaan. Berdasarkan
pembahasan di atas maka judul dari skripsi ini adalah “PENGGUNAAN ANALISIS
RASIO KEUANGAN UNTUK MENILAI KINERJA KEUANGAN PT. SIANTAR
TOP TBK.”

1.2. Identifikasi Masalah
1. Bagaimana analisis perbandingan vertikal dan horizontal laporan keuangan
PT. Siantar Top Tbk.?
2. Bagaimana analisis arus kas PT. Siantar Top Tbk.?

3. Bagaimana kinerja keuangan PT. Siantar Top Thk.?

1.3. Tujuan Penelitian
1. Melakukan analisis perbandingan vertikal dan horizontal laporan keuangan
PT. Siantar Top Tbk. secara keseluruhan.
2. Melakukan analisis arus kas PT. Siantar Top Tbk. secara keseluruhan.

3. Melakukan analisis kinerja keuangan PT. Siantar Top Tbk.

1.4. Manfaat Penelitian
1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat pada perusahaan untuk
mengetahui kondisi keuangan perusahaan dan menjadi tolak ukur dalam
pengambilan  keputusan keuangan yang dapat memperbaiki atau
mengembangkan keuangan perusahaan.
2. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan segala informasi kepada para
pihak investor tentang kondisi perusahaan, sehingga para investor dapat

mengambil keputusan investasi dengan baik.

1.5. Kerangka Pemikiran
Saham adalah salah suatu bagian di dalam perusahaan. Saham menunjukan

kepemilikan seseorang atas suatu perusahaan. Pada perusahaan terbuka, maka



dikeluarkan saham untuk diperjualbelikan kepada masyarakat luas. Harga saham
terbentuk di pasar modal dan ditentukan oleh banyak hal. Faktor yang mempengaruhi
pada dasarnya adalah pendapatan per saham, jumlah deviden yang diberikan, laba

perusahaan dan lain-lain.

Pada umumnya perusahaan yang cukup baik memiliki pergerakan saham
yang baik juga. Hal ini biasanya disebabkan karena investor ingin mendapatkan
pengembalian yang tinggi, maka investor akan memilih perusahaan dengan keuangan
yang baik pula. Dengan kinerja keuangan yang bagus, investor diyakinkan bahwa

pengembalian yang akan didapatkan akan tinggi pula.

Kinerja keuangan adalah suatu hasil atau gambaran pencapaian suatu
perusahaan dalam menjalankan kebijakan, aturan perusahaan pada suatu periode
tertentu. Kinerja keuangan merupakan rangkaian aktivitas keuangan pada suatu
periode tertentu. Kinerja keuangan perusahaan dinilai berdasarkan laporan keuangan

yang perusahaan terbitkan.

Laporan keuangan merupakan laporan yang menggambarkan hasil dari proses
akuntansi suatu perusahaan pada suatu akhir periode tertentu yang berisi laporan
neraca dan laporan laba rugi. Laporan keuangan digunakan untuk menganalisis
kinerja keuangan dengan beberapa cara yaitu perbandingan laporan keuangan dari
tahun ke tahunnya secara horisontal atau vertikal.

Jenis laporan keuangan yang dianalisis adalah laporan laba rugi dan neraca.
Laporan laba rugi dan neraca akan dianalisis dari tahun ke tahun atau secara time
series. Setelah mendapatkan laporan keuangan secara time series maka akan
dianalisis menggunakan common size dan menganalisis perkembangan dari tahun ke
tahunnya. Arus kas akan menjadi salah satu alat analisis yang digunakan untuk
mengukur Kkinerja keuangan perusahaan. Analisis rasio keuangan digunakan untuk
melihat secara keseluruhan kinerja perusahaan. Analisis rasio keuangan dianalisis
dengan cara membandingkan dari tahun ke tahun dan dibandingkan dengan
perusahaan lain untuk mendapatkan hasil dari kinerja keuangan yang akurat.

Dengan tidak adanya standard yang pada setiap rasio keuangan maka harus

digunakan perusahaan lainnya untuk membandingkan dengan tujuan mendapatkan



standard untuk suatu perusahaan dapat dikatakan sehat atau tidak. Menurut Prof. Dr.
Ridwan S. Sundjaja Drs., MSBA, Dra. Inge Barlian, Ak. M.Sc., dan Dharma Putra
Sundjaja, SE., MFP (2013:171) “Analisa rasio adalah suatu metedo perhitungan dan
intepretasi rasio keuangan untuk menilai kinerja status perusahaan. Rasio keuangan

dapat dibagi menjadi lima kategori dasar, yaitu :

Rasio likuiditas;
Rasio aktivitas;
Rasio hutang;

Rasio profitabilitas;

o &~ DN

Rasio Pasar.

Dengan melakukan semua analisis maka akan didapatkan tingkat kinerja
perusahaan sehat atau tidak. Investor akan dapat melihat kemungkinan keuntungan
atau pengembalian yang akan didapatkan. Pengembalian atau return terhadap
investor dapat terlihat dari laporan laba rugi perusahaan dan rasio profitabilitas
perusahaan. Perkembangan perusahaan dari tahun ke tahun juga dapat terlihat, hal ini
dapat dilihat dari beberapa hal seperti keuntungan yang didapatkan perusahaan dalam
tahun ke tahunnya. Kemampuan perusahaan dalam membayar hutang juga dapat

menjadi indikasi perusahaan dalam kondisi yang sehat atau tidak.

Hasil analisis dapat membantu investor melihat kemampuan perusahaan
dalam membagikan deviden pada investor. Dengan melihat analisis-analisis
menggunakan beberapa alat, hasil analisis dapat membantu investor dalam
menentukan membeli, menahan atau menjual saham. Dengan analisis yang dilakukan
juga dapat dilihat potensi sebuah perusahaan di masa yang akan datang dan potensi

saham perusahaan di tahun yang akan datang.





