BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil penelitian, portofolio Beta Tinggi terdiri dari 25 saham,
dapat dilihat pada tabel 4.20. Sedangkan portofolio Beta Rendah hanya
terdiri dari 5 saham, dapat dilihat pada tabel 4.21.

2. Kinerja ketiga portofolio yang diukur dengan Sharpe adalah kurang baik
karena menghasilkan angka negatif. Hal ini menunjukkan bahwa excess
return yang didapat pada ketiga portofolio tersebut memiliki angka yang
belum cukup tinggi untuk risiko portofolio yang ada yang diukur dengan
Standar deviasi. Pada pengukuran Treynor, ketiga portofolio yang diukur
menunjukkan hasil negatif. Sehingga dapat diartikan bahwa kinerja ketiga
portofolio yang diukur dengan Treynor adalah kurang baik. Artinya
return portofolio yang dimiliki masih belum cukup tinggi untuk tingkat
risiko yang ada. Pada pengukuran Jensen, portofolio menunjukkan angka
negatif pada ketiga portofolio yang diukur. Artinya return actual yang
dihasilkan oleh ketiga portofolio lebih kecil dari return harapannya untuk
tingkat risiko yang ada.

3. Indeks IDX30 memuat 30 saham yang memiliki prospek pertumbuhan
yang bagus kedepannya, sehingga bagus untuk investasi jangka panjang.
Namun, berdasarkan penelitian ini, hasil yang diperoleh tidak sesuai
dengan uraian tersebut. Hasil perhitungan dan analisis teknik pengukuran
Sharpe, Treynor, dan Jensen, pada umumnya tidak memberikan hasil
kinerja portofolio yang sama. Karena dalam perhitungan nya terdapat
karakteristik yang berbeda dari masing-masing teknik pengukuran.
Namun, dalam penelitian ini, ketiga portofolio yang sudah
memeprhitungkan risiko pasar dan risk-free rate menghasilkan angka
negatif yang berarti ketiga portofolio belum memberikan hasil kinerja

yang cukup baik.
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4. Angka yang dihasilkan dari perhitungan expected return saham Februari —
Juli 2017 dan Agustus — November 2017 cenderung negatif. Sehingga
apabila portofolio yang terbentuk dievaluasi kinerjanya, maka akan
menghasilkan angka negatif pula, yang berarti kinerja portofolio masih
belum bagus. Hal tersebut dapat terjadi apabila pada portofolio terdapat
saham yang return nya turun drastis dan saham-saham lain didalamnya
memiliki kenaikan yang tidak seimbang dengan penurunan return

tersebut.
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5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas penulis dapat memberikan saran-saran

sebagai berikut :

1.

Sebaiknya menggunakan data harga saham harian agar mendapatkan hasil
yang lebih maksimal dan akurat.

Saham-saham IDX30 yang berjumlah 30 saham jumlahnya masih terlalu
sedikit untuk dijadikan sampel pembentukan portofolio ulang. Karena
peluang dan kesempatan untuk mendapatkan saham-saham terbaik akan
lebih kecil. Sehingga apabila kita menggunakan sampel yang lebih besar,
maka peluang dan kesempatan mendapatkan saham-saham yang terbaik
lebih besar.

Evaluasi portofolio menggunakan teknik pengukuran Sharpe, Treynor,
dan Jensen dinilai mudah untuk diterapkan. Metode Jensen dinilai
mampu mengevaluasi portofolio dari beberapa unsur sekaligus, yaitu, risk
free rate, return pasar dan saham, dan Beta. Sehingga hasil yang
didapatkan dari evaluasi lebih maksimal dan akurat dibandingkan teknik
pengukuran Sharpe dan Treynor.

Dalam berinvestasi di portofolio, sebaiknya investor menguji atau
mengevaluasi terlebih dahulu bentukan portofolio yang akan diambil.
Karena berdasarkan penelitian ini, tidak semua portofolio yang memiliki
saham Beta tinggi yang cenderung menghasilkan return tinggi itu baik
untuk kita berinvestasi didalamnya.

Hasil penelitian membuktikan bahwa kinerja portofolio yang diuji
menggunakan data periode masa lalu belum tentu menghasilkan hasil
yang sama diperiode berikutnya. Hal ini menunjukkan bahwa data masa
lalu tidak selalu bisa dijadikan sebagai acuan disebabkan oleh banyaknya
perubahan yang terjadi dalam kurun waktu yang begitu cepat.
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