BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil dan pembahasan atas penelitian mengenai pengaruh
right issue terhadap abnormal return dan volume perdagangan saham melalui indikator
trading volume activity, maka kesimpulan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Tidak terdapat perbedaaan yang signifikan antara abnormal return sebelum
dengan sesudah pengumuman right issue. Rata-rata abnormal return sesudah
pengumuman yang lebih kecil dibandingkan dengan rata-rata abnormal return
sebelum pengumuman right issue dan terjadinya penurunan rata-rata abnormal
return terbesar pada t+4 setelah pengumuman right issue menunjukkan bahwa
pengumuman right issue direspons secara negatif oleh pasar. Adanya respons
negatif dari pasar dapat disebabkan karena perusahaan menerbitkan saham dengan
harga yang tinggi, anggapan investor bahwa perusahaan sedang mengalami defisit
arus kas, dan tujuan penggunaan dana right issue. Tidak adanya perbedaan
abnormal return yang signifikan antara sebelum dan sesudah pengumuman right
issue dapat disebabkan karena investor bereaksi di luar periode peristiwa
pengumuman right issue.

2. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara volume perdagangan saham
sebelum dan sesudah pengumuman right issue. Rata-rata TVA sesudah
pengumuman yang lebih kecil dibandingkan sebelum pengumuman right issue dan
tidak signifikan dapat disebabkan karena dua hal. Pertama, yaitu karena investor
telah bereaksi sejak rencana right issue diumumkan perusahaan di luar periode
peristiwa. Kedua, yaitu karena telah terdapat rumor yang beredar sebelum periode
peristiwa right issue. Adanya rumor membuat investor melakukan transaksi
sebelum periode peristiwa, sehingga tidak terdapat perbedaan signifikan pada

abnormal return dan volume perdagangan saham.
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5.2, Saran
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, peneliti memberi saran
sebagai berikut:

1. Bagi peneliti yang akan melakukan penelitian serupa, diharapkan dapat menambah
lama periode peristiwa, seperti menjadi 10 hari, untuk lebih mendapat gambaran
pergerakan abnormal return maupun trading volume activity sebelum dan sesudah
pengumuman right issue. Selain itu, dapat pula dilakukan penambahan jumlah
sampel penelitian untuk memperoleh hasil yang lebih akurat.

2. Bagi pembaca yang akan berinvestasi di pasar modal, diharapkan dapat lebih
berhati-hati dan melakukan analisis terlebih dahulu apabila tertarik membeli
saham-saham dari perusahaan yang akan melakukan pengumuman right issue
karena memiliki potensi terjadinya penurunan harga saham setelah pengumuman.
Analisis yang dapat dilakukan meliputi tujuan penggunaan dana, kondisi keuangan

perusahaan, dan prospek perusahaan penerbit right issue.
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