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ABSTRAK

Nama : Johannes Baptista Widi
NPM : 2013320019
Judul : Analisis Kinerja Keuangan PT Trans Power Marine TBK

Sebelum dan Sesudah Melakukan Penawaran Umum Perdana /
Initial Public Offering (IPO) 2011-2015

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan menganalisis kinerja keuangan
perusahaan PT Trans Power Marine TBK yang melakukan penawaran umum
perdana / initial public offering (IPO) di tahun 2013. Penelitian dilakukan dengan
menganalisis laporan keuangan dalam jangka 5 tahun (2011-2015) dan
membandingkan Kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan
penawaran umum perdana / initial public offering (IPO).

Penelitian ini berbentuk analisis-deskriptif. Data keuangan dianalisis
menggunakan rasio keuangan yang biasa dikenal sebagai metode relative
valuation, sementara perbedaan kinerja keuangan perusahaan diuji dengan
menggunakan metode statistik non-parametris uji beda berpasangan “wilcoxon”.

Hasil pengolahan data dan analisis rasio keuangan menunjukan adanya
penurunan Kinerja keuangan pada perusahaan Trans Power Marine TBK pada
periode sebelum dan sesudah melakukan penawaran umum perdana / initial public
offering (IPO). Hal ini diperkuat dengan hasil uji statistik yang menunjukan
adanya perbedaan kinerja keuangan pada periode sebelum dan sesudah melakukan
penawaran umum perdana / initial public offering (IPO). PT Trans Power Marine
TBK sebagai perusahaan yang bergerak dalam bidang pelayaran diharapkan untuk
memantau Kinerja keuangan perusahaan secara berkala.

Kata kunci  : Kinerja Keuangan, Penawaran Umum Perdana, initial Public
Offering, IPO



ABSTRACT

Name : Johannes Baptista Widi

Student ID-Number : 2013320019

Title : Financial Performance Analysis of PT Trans Power
Marine TBK Related to its Initial Public Offering (IPO)
2011-2015

This research attempted to analyze financial performance of PT Trans
Power Marine TBK that made initial public offering (IPO) in 2013. The research
was done by analyzing the 5 years financial reports (2011-2015) and later
compared the company’s financial performance before and after initial public
offering (IPO).

This research took a descriptive-analysis method. Financial reports wer
analyzed using financial ratios well known as relative valuation, while difference
in financial performance analyzed using non-parametric statistical method
“Wilcoxon™.

The result from data processing and ratio analysis showed us a degradation
in Trans Power Marine’s financial performance. The fact was strengthen by the
result of statistical test that show us there was a difference in company’s financial
performance before and after initial public offering (IPO). This research argue that
PT Trans Power Marine TBK should monitor it’s financial performance
frequently.

Keywords : Financial Performance, Initial Public Offering, IPO
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Dewasa ini berbagai bisnis baru bermunculan di Indonesia. Seiring
perkembangan zaman, bisnis-bisnis baru ini perlu meningkatkan kinerja kegiatan
usahanya sehingga bisnis tersebut mampu bertahan di tengah persaingan dengan
bisnis lain yang sudah ada sebelumnya. Usaha untuk terus mengembangkan bisnis
merupakan suatu keniscayaan di tengah persaingan yang sangat ketat. Tanpa
perkembangan yang berkelanjutan, bisnis tersebut akan mati karena terdesak oleh
berbagai kompetitor, baik kompetitor yang sudah ada maupun kompetitor yang
baru muncul. Walaupun adanya desakan terus menerus dari berbagai kompetitor

dalam bisnis, pengembangan perusahaan bukan merupakan proses yang mudah.

Tuntutan persaingan dalam industri memaksa suatu bisnis untuk senantiasa
tumbuh dan berkembang menjadi lebih besar, baik dalam aspek internal maupun
eksternal bisnis itu sendiri. Pada bisnis yang berkembang dan mencapai skala
tertentu yang relatif besar, diperlukan peningkatan asupan modal dan dukungan
dalam berbagai bentuk, demi semakin berkembangnya bisnis tersebut.
Peningkatan asupan modal dan dukungan ini akan sangat membantu bisnis
tersebut untuk melakukan pembangunan dan ekspansi di berbagai faktor. Dalam

melakukan ekspansi untuk perkembangan bisnis tersebut, diperlukan biaya dan



pengorbanan yang tidak sedikit. Salah satu cara yang biasa dilakukan untuk
mencapai target peningkatan asupan modal dan dukungan adalah dengan

melakukan penawaran umum perdana / Initial Public Offering (IPO).

Perusahaan yang melakukan penawaran umum perdana / Initial Public
Offering (IPO) berarti membuka saham yang dimilikinya untuk ditawarkan
kepada publik melalui transaksi di Bursa Efek. Secara otomatis perusahaan
tersebut menjadi “perusahaan terbuka” (TBK) / “perusahaan go public” dan
memperoleh tambahan modal dari saham yang ditawarkannya kepada masyarakat.
Keputusan untuk melakukan penawaran umum perdana / Initial Public Offering
(IPO) bukanlah keputusan sepele. Keputusan ini justru mendatangkan berbagai
konsekuensi baik bagi pihak internal maupun eksternal perusahaan. Dalam buku
Panduan Go Public yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia (2015:3-4),
disebutkan beberapa poin terkait berbagai konsekuensi perusahaan yang
melakukan penawaran umum perdana / [Initial Public Offering (IPO). Secara
ringkas dapat dikatakan bahwa penawaran umum perdana / Initial Public Offering
(IPO) merupakan suatu keputusan besar yang diambil oleh suatu perusahaan
untuk tujuan tertentu (misal: memperoleh tambahan modal, ekspansi bisnis,
meningkatkan citra perusahaan, dan sebagainya) dengan cara membuka
kepemilikan perusahaan ke pada publik. Berbagai macam konsekuensi buku
panduan Go Public tersebut (2015:4) juga menyebutkan sejumlah konsekuensi
yang timbul seiring dengan diambilnya keputusan untuk melakukan penawaran
umum perdana / initial public offering (IPO), baik sebelum maupun sesudah

bisnis tersebut melakukan penawaran umum perdana / initial public offering



(IPO). Hal ini terjadi karena masa depan perusahaan akan berubah saat muncul
keinginan untuk melakukan penawaran umum perdana / initial public offering
(IPO), yang akan memunculkan kesempatan maupun resiko baru akibat

dicanangkannya isu tersebut.

Kesempatan dan resiko baru yang dihadapi perusahaan sebelum dan
selepas melakukan penawaran umum perdana / initial public offering (IPO) perlu
diperhatikan dengan seksama oleh segenap pihak yang berkepentingan di dalam
dan luar perusahaan. Ini karena keputusan untuk melakukan penawaran umum
perdana / initial public offering (IPO) berdampak pada kinerja perusahaan secara
menyeluruh. Indikasi ini dapat dilihat secara khusus melalui kinerja keuangan
perusahaan yang disajikan melalui analisis rasio keuangan (ratio analysis).
Menurut Gitman (2012:67), analisis rasio keuangan meliputi sejumlah metode
perhitungan dan interpretasi laporan keuangan yang digunakan untuk menganalisa
dan memonitor kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan ini penting
diperhatikan oleh investor, kreditur, dan manajer perusahaan karena memberikan
prospek perusahaan sehubungan dengan tingkat pengembalian (refurn) dan resiko
(risk) yang dihadapi perusahaan. Menurut Wahlen dkk (2011:248), tingkat
profitabilitas perusahaan menjadi daya tarik tersendiri bagi para calon investor
yang akan menanamkan modalnya setelah perusahaan terkait melakukan
penawaran umum perdana / Initial Public Offering (IPO). Di sisi lain Wahlen dkk
(2011:345) berpendapat bahwa resiko menjadi pertimbangan yang tidak bisa
dianggap remeh oleh para calon investor tersebut. Menurutnya, semakin tinggi

resiko yang dihadapi oleh suatu bisnis, maka tingkat pengembalian (return) yang



diminta oleh investor juga akan semakin besar. Dalam hubungannya dengan
kegiatan penawaran umum perdana / initial public offering (IPO), rasio keuangan

tadi harus dibandingkan pada periode tertentu.

Tidak hanya kinerja keuangan, berbagai potensi juga diperhitungkan
terkait dengan tempat di mana suatu bisnis tumbuh dan berkembang. Indonesia
merupakan negara maritim, yakni negara kepulauan dengan wilayah laut yang
sangat besar dan bercita-cita untuk menjadi poros maritim dunia, sebagaimana
dicanangkan dalam website resmi Presiden Republik Indonesia’. Luas wilayah
perairan Indonesia yang sangat besar (93.000 sq Km) menjanjikan potensi besar
bagi berbagai bisnis yang tumbuh di Indonesia, khususnya bisnis di berbagai

sektor kelautan (maritim, pelayaran, dsb).

Pada tahun 2013 muncul kesadaran untuk mengembangkan bisnis yang
bergerak di berbagai sektor kelautan®. Perlahan-lahan bisnis di sektor kelautan
bergerak. Beberapa perusahaan yang bergerak di bidang kelautan bahkan
melakukan penawaran umum perdana / Initial Public Offering (IPO) di tahun ini.
Di tahun 2013 Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat beberapa emiten yang
melakukan penawaran umum perdana / Initial Public Offering (IPO). Menurut
IDX, sekurang-kurangnya 3 (tiga) perusahaan melakukan penawaran umum
perdana / Initial Public Offering (IPO): PT Pelayaran Nasional Bina Buana Raya
TBK (mencatatkan saham / listing dengan kode BBRM pada 09 Januari 2013), PT

Trans Power Marine TBK (mencatatkan saham / listing dengan kode TPMA pada

! Website resmi Presiden Rl : “Indonesia Sebagai poros Maritim Dunia”
? situs berita Liputan6 : “RI Masih Belum Peduli Membangun Sektor Kelautan”.



20 Februari 2013), PT Logindo Samuderamakmur TBK (mencatatkan saham /
listing dengan kode LEAD pada 11 Desember 2013). Fenomena ini menarik untuk
ditelusuri karena proses melakukan penawaran umum perdana / initial public
Offering (IPO) bukanlah hal yang sederhana dan berpengaruh besar pada masa
depan perusahaan tersebut. Keberanian perusahaan melakukan penawaran umum
perdana / initial public offering (IPO) tentu memerlukan optimisme yang tinggi
karena terkait dengan kepercayaan investor. Performa keuangan perusahaan
menjadi tolak ukur masa depan perusahaan tersebut. Bagaimana dengan kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan penawaran umum perdana
/ initial public offering (IPO)? Apakah ada peningkatan atau penurunan
sehubungan dengan kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah
melakukan penawaran umum perdana / initial public offering (IPO)? Faktor apa

yang menyebabkan peningkatan atau penurunan kinerja keuangan perusahaan?

Berbekal fenomena ini penulis memutuskan untuk mengangkat salah satu
perusahaan yang berbisnis di bidang kelautan, khususnya di sektor pelayaran.
Penulis mengangkat PT Trans Power Marine TBK (TPMA) sebagai obyek
penelitian untuk dianalisis kinerja keuangannya sebelum dan sesudah melakukan

penawaran umum perdana / initial public offering (IPO).

1.2 Obyek Penelitian
PT Trans Power Marine merupakan perusahaan pelayaran yang didirikan

di tahun 2005. Perusahaan ini bergerak di bidang transportasi/pengangkutan



barang curah, terutama batu bara menggunakan kapal tunda, kapal tongkang dan
crane barge. Semenjak didirikan, perusahaan dipercaya oleh berbagai perusahaan
lain dalam pemberian jasa transportasi laut. Ini dibuktikan dengan berbagai

kontrak jangka panjang perusahaan-perusahaan tambang dan perusahaan lainnya.

Untuk mengukuhkan eksistensinya di mata publik dan industri pelayaran
nasional, pada tanggal 20 Februari 2013 PT Trans Power Marine melakukan
penawaran saham perdana / initial public offering (IPO) dan mencatatkan
sahamnya di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan kode TPMA. Semenjak
perusahaan didirikan, dari tahun ke tahun aset dan laba perusahaan terus
meningkat seiring dengan bertambahnya kapal dan aktivitas pemberian jasa

perusahaan.

Tabel 1. 1 Ringkasan Aset, Ekuitas, Laba Perusahaan sebelum IPO

(dalam USD) 2013 (IPO) 2012 2011 2010
Aset 129.398.245 78.627.534 60.688.192 47.267.471
Ekuitas 52.987.994 35.979.222 22.468.460 13.311.004
Laba Bersih 8.015.771 8.358.228 9.157.456 2.894.071

Sumber: laporan tahunan

Dari ringkasan di atas tersebut terlihat peningkatan aset, ekuitas dan laba
bersih yang berasal dari berbagai aktivitas perusahaan.. Di tahun 2013 terlihat
peningkatan aset dan ekuitas yang signifikan karena Trans Power Marine melepas
395.000.000 lembar saham, yakni 15% dari saham yang ditempatkan dan

disetorkan penuh sebanyak 2.633.300.000 kepada publik. Walaupun secara umum

asset, ekuitas dan laba meningkat, perlu adanya analisis lebih lanjut bahwa kinerja




yang membaik ini akan senantiasa berlangsung, sebelum maupun sesudah IPO.

Kinerja keuangan tersebut akan menjadi gambaran masa depan perusahaan.

1.3 ldentifikasi Masalah
Beberapa masalah yang dapat dirumuskan atas topik penelitian yang diangkat,

antara lain:

1. Bagaimana gambaran IPO pada PT Trans Power Marine TBK?

2. Bagaimana kinerja keuangan PT Trans Power Marine TBK sebelum

melakukan [PO?

3. Bagaimana kinerja keuangan PT Trans Power Marine TBK sesudah

melakukan IPO?

1.4 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian yang dapat dirumuskan atas topik yang diangkat, antara lain:

1. Mengetahui gambaran IPO pada PT Trans Power marine TBK

2. Menganalisis Kinerja keuangan PT Trans Power Marine TBK sebelum
melakukan IPO

3. Menganalisis kinerja keuangan PT Trans Power marine TBK sesudah

melakukan PO



1.5 Kegunaan Penelitian

Penelitian yang dilakukan ini diharapkan membawa manfaat berupa:

1. Bagi penulis : menambah wawasan penulis terkait topik penelitian yang
dikaji
2. Bagi Pembaca  : edukasi bagi pembaca, berupa pengetahuan baru terkait

keputusan PT Trans Power Marine TBK dalam

melakukan Initial Public Offering

3. Bagi pthak luar ~ : memberikan informasi atas performa keuangan
perusahaan, yang dapat dijadikan bahan pertimbangan
dalam mengambil keputusan tertentu terkait dengan PT

Trans Power Marine TBK





