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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui serta mempelajari 

perubahan harga saham dan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah 

pengumuman merger dan akuisisi. Penelitian dilakukan pada 33 peristiwa merger 

dan akuisisi yang dilakukan oleh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama 2011-2014 dan masuk dalam indeks Kompas 100 saat melakukan merger dan 

akuisisi. Berdasarkan uji hipotesis dan pembahasan pada bab sebelumnya, dapat 

ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan uji hipotesis yang dilakukan melalui uji statistik terkait 

perbedaan harga saham sebelum dan sesudah pengumuman merger dan 

akuisisi, ditemukan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan pada 

harga saham perusahaan pengambil alih sebelum dan sesudah 

pengumuman merger dan akuisisi. Harga saham sesudah pengumuman 

merger dan akuisisi lebih tinggi daripada harga saham sebelum 

pengumuman merger dan akuisisi. Hal ini mengindikasikan bahwa 

informasi merger dan akuisisi dianggap sebagai kabar baik oleh investor. 

Tetapi, peningkatan harga saham yang terjadi dalam penelitian ini tidak 

diikuti dengan peningkatan volume perdagangan saham. Hal ini 

mengindikasikan bahwa pasar tidak efisien secara keputusan tetapi hanya 

efisien secara informasi. Pasar yang efisien secara keputusan pasti efisien 

secara informasi, tetapi pasar yang efisien secara informasi belum tentu 

efisien secara keputusan. 

2. Berdasarkan uji hipotesis yang dilakukan melalui uji statistik terkait 

perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah 

pengumuman merger dan akuisisi, ditemukan bahwa tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan pada volume perdagangan saham perusahaan 

pengambil alih sebelum dan sesudah pengumuman merger dan akuisisi. 

Walaupun terdapat perubahan pada volume perdagangan saham sebelum 
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dan sesudah pengumuman merger dan akuisisi, perubahan ini tidak 

dinilai signifikan secara statistik. Hasil uji korelasi antara harga saham 

dan volume perdagangan saham menunjukkan bahwa investor tidak 

canggih sehingga kenaikan harga saham tidak diikuti kenaikan volume 

perdagangan. Hal ini dapat terjadi karena setiap investor tidak memiliki 

akses yang sama terhadap informasi sehingga dapat mempengaruhi 

lamanya analisis investor yang kemudian berdampak pada telatnya reaksi 

investor. Selain itu, tingkat kesediaan untuk membayar setiap investor 

dapat mempengaruhi volume perdagangan saham. Saat harga saham 

naik, semakin sedikit investor yang bersedia untuk membeli saham 

tersebut. 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjelaskan mengenai pengaruh 

pengumuman merger dan akuisisi terhadap harga saham dan volume perdagangan 

saham. Meskipun demikian, terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, 

antara lain: 

1. Periode pengamatan yang singkat dan jumlah sampel yang sedikit yaitu 

hanya dari 2011-2014 sebanyak 33 sampel. 

2. Penelitian ini dilakukan terhadap perusahaan yang melakukan merger 

dan akuisisi tanpa melihat industri masing-masing sehingga hasil 

penelitian merupakan hasil agregat dan tidak dapat dilihat perbedaan tiap 

industri. 

3. Penelitian ini juga tidak membedakan jenis merger dan akuisisi yang 

dilakukan apakah merupakan horizontal, vertikal, atau konglomerasi. 

 

5.3. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan batasan penelitian yang telah dinyatakan 

pada subbab sebelumnya, peneliti memberikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperpanjang periode 

pengamatan dan jumlah sampel, dibedakan jenis merger dan akuisisi 

yang dilakukan, dan dibagi per industri agar dapat dilihat efek 
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pengumuman merger dan akuisisi untuk jenis yang berbeda pada masing-

masing industri. Hal ini bertujuan untuk memperoleh pengetahuan yang 

lebih luas mengenai pengaruh pengumuman merger dan akuisisi terhadap 

harga dan volume perdagangan saham pada masing-masing industri. 

2. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan informasi lain untuk mengetahui 

informasi apa saja yang mempengaruhi harga saham dan volume 

perdagangan saham. 
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