
 

54 
 

BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mencari tahu secara empiris dampak dari kejadian 

invasi Rusia ke Ukraina terhadap performa pasar saham Indonesia, baik secara 

sektoral energi dan non siklikal maupun secara keseluruhan. Pada penelitian ini, 

dilakukan penelitian terhadapignifikansi respons indeks IDXENERGY, 

IDXNONCYC, dan IHSG terhadap peristiwa invasi Rusia ke Ukraina. Sebagai 

kesimpulan, penelitian ini menghasilkan kesimpulan dengan mengacu kepada 

rumusan masalah, hasilnya adalah sebagai berikut. 

1. Analisis Deskriptif IDXENERGY Periode H-20 dan H+20 

Selama periode H-20, abnormal return indeks IDXENERGY menunjukkan 

kinerja negatif dengan mean return (rata-rata abnormal return) sebesar -

0,111%, menandakan penurunan secara umum. Sebaliknya, pada periode H+20, 

IDXENERGY menunjukkan kinerja positif dengan mean return sebesar 

0,379%. Dapat dilihat bahwa terjadi perubahan sentimen masyarakat, yang 

ditandai oleh pergerakan harga saham, terhadap sektor energi sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina. 

2. Analisis Deskriptif IDXNONCYC H-20 Periode H-20 dan H+20 

Secara keseluruhan, indeks IDXNONCYC menunjukkan perbedaan kinerja 

pada periode H+20 dan H-20. Di sisi lain, pada H-20, indeks ini mengalami 

rata-rata return positif sebesar 0,037%. Pada H+20, IDXNONCYC 

menunjukkan kinerja buruk dengan rata-rata abnormal return sebesar -0,226%, 

Dengan H+20 menunjukkan kinerja yang lebih fluktuatif dibandingkan dengan 

H-20 yang menunjukkan kecenderungan positif, dapat disimpulkan bahwa 

pasar menunjukan perubahan sentimen ke arah yang negatif setelah kejadian. 

3. Analisis Deskriptif IHSG Periode H-20 dan H+20 

Selama periode H-20, indeks IHSG menunjukkan kinerja yang cukup baik 

dengan mean return sebesar 0,074%, mengindikasikan pertumbuhan positif. 

Namun, pada periode H+20, indeks IHSG mengalami kinerja yang relatif stabil 

dengan rata-rata return 0,154%. Dengan demikian, terdapat percepatan 
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pergerekan ke arah yang positif dalam kinerja indeks IHSG antara kedua 

periode, dengan periode H-20 menunjukkan pertumbuhan positif yang lebih 

stabil dibandingkan dengan H+20. Namun, H+20 menunjukan pertumbuhan 

yang lebih pesat. 

4. Uji beda IDXENERGY pada periode H-20 dan H+20 peristiwa menunjukkan 

bahwa pergerakan indeks terdampak secara tidak signifikan. 

Oleh karena itu, hipotesis nol (tidak terdapat dampak yang signikan pada 

abnormal return IDXENERGY sebelum dan sesudah peristiwa invasi Rusia-

Ukraina) tidak dapat ditolak. 

5. Uji beda IDNONCYC pada periode H-20 dan H+20 peristiwa menunjukkan 

bahwa pergerakan indeks terdampak secara tidak signifikan. 

Oleh karena itu, hipotesis nol (tidak terdapat dampak yang signikan pada 

abnormal return IDXNONCYC sebelum dan sesudah peristiwa invasi Rusia-

Ukraina) tidak dapat ditolak. 

6. Uji beda IHSG pada periode H-20 dan H+20 peristiwa menunjukkan bahwa 

pergerakan indeks terdampak secara tidak signifikan. 

Oleh karena itu, hipotesis nol (tidak terdapat dampak yang signikan pada 

abnormal return IHSG sebelum dan sesudah peristiwa invasi Rusia-Ukraina) 

tidak dapat ditolak. 

 

5.2 Saran 

Penulis menawarkan saran kepada pihak-pihak terkait dan pihak-pihak yang 

terlibat. Berikut ini yang ditawarkan dan disarankan: 

1. Secara khusus, IDXNONCYC yang mewakili industri non-siklikal telah terbukti 

sebagai industri yang defensif. Oleh karena itu, ketika terjadi peristiwa global 

dengan dampak yang dapat mengancam ekonomi, IDXNONCYC menjadi 

sebuah pilihan indeks yang menarik sebagai sasaran investasi untuk investor 

yang lebih risk aversed. 

2. Untuk Investor, diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber informasi dan 

bahan pertimbangan sehubungan dengan pengambilan keputusan terkait 

investasi yang dilakukan pada kondisi yang tidak normal. 
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