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BAB 5  

SARAN DAN KESIMPULAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengolahan dan analisis pada penelitian ini, maka penulis menarik beberapa 

kesimpulan, yaitu: 

1. Pembentukan portofolio menggunakan metode Single Index Model memberikan hasil 2 

(dua) kombinasi saham, yaitu BBCA dan BBRI. Proporsi untuk saham-saham pada 

portofolio Single Index Model adalah 55,8% untuk saham BBCA dan saham BBRI memiliki 

proporsi 44.2%.  

2. Pembentukan portofolio menggunakan metode Constant Correlation Model memberikan 

hasil 2 (dua) kombinasi saham, yaitu BBCA dan BBRI. Proporsi untuk saham-saham pada 

portofolio Constant Correlation Model adalah 67,8% untuk saham BBCA dan saham BBRI 

memiliki proporsi 32.3%.  

3. Kinerja portofolio Single Index Model memberikan return sebesar 0.00711, dan return 

portofolio Constant Correlation Model sebesar 0.00793. Kinerja portofolio Single Index 

Model berdasarkan metode risk-adjustment return untuk Sharpe Measure, Treynor 

Measure, dan Jensen’s Alpha adalah 0.0532379, 0.002910, 0.000993. Kinerja portofolio 

Constant Correlation Model untuk Sharpe Measure, Treynor Measure, dan Jensen’s Alpha 

adalah 0.075514, 0.0038272, dan 0.001950. Berdasarkan kinerja kedua portofolio, 

disimpulkan bahwa pada penelitian ini, portofolio dengan metode Constant Correlation 

Model memberikan kinerja yang lebih baik dibandingkan metode Single Index Model. 

 

5.2  Saran  

Berdasarkan kesimpulan yang telah dijelaskan, beberapa saran yang dapat diberikan penulis 

dari hasil penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Pemilihan proporsi saham pada portofolio akan sangat menentukan kinerja dari portofolio 

secara keseluruhan. Seorang investor sebaiknya tidak hanya mempertimbangkan return 

yang tinggi, tetapi harus mempertimbangkan juga risiko yang harus ditanggungnya. 
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2. Kinerja portofolio dinyatakan baik saat memiliki nilai kinerja yang positif. Tetapi tidak 

hanya berhenti pada nilai positif atau kinerja mana yang dengan metode mana yang lebih 

baik daripada metode yang lain, kinerja portofolio harus dapat “beat the market”.  

3. Dalam penelitian ini, digunakan saham-saham yang masuk dalam SRI-KEHATI INDEX, 

yaitu perusahaan-perusahaan yang memberi perhatian terhadap kerusakan lingkungan 

akibat kegiatan bisnis yang dilakukannya. Dengan mempertimbangkan kinerja perusahaan 

terhadap kerusakan lingkungan, seorang investor sebaiknya tidak hanya mencari 

keuntungan dan manfaat dari sisi keuangan atau finansial saja, tetapi juga 

mempertimbangkan aspek ESG (environtment, social, and governance) yang diupayakan 

perusahaan dalam rangka turut mengurangi kerusakan lingkungan. 
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