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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dan menganalisis faktor-
faktor utama yang menyebabkan penurunan laba bersih PT Era Media Sejahtera
dalam tiga tahun terakhir. Melalui analisis laporan keuangan, penelitian ini
menemukan bahwa penurunan laba bersih perusahaan sebagian besar disebabkan
oleh peningkatan biaya operasional yang signifikan, termasuk biaya bahan baku,
gaji karyawan, dan biaya pemasaran. Selain itu, penelitian ini juga mengungkapkan
bahwa ketidakoptimalan dalam efisiensi proses internal berkontribusi terhadap
pembengkakan biaya, yang pada gilirannya berdampak negatif pada profitabilitas
perusahaan. Faktor eksternal seperti kondisi pasar yang tidak menguntungkan,
meningkatnya persaingan, serta perubahan regulasi industri juga memperburuk
keadaan keuangan perusahaan. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
diambil dari laporan keuangan perusahaan dan sumber-sumber terpercaya lainnya.
Selain itu, dilakukan perbandingan rasio keuangan untuk mengukur dampak
peningkatan biaya operasional terhadap laba bersih. Hasil analisis ini diharapkan
dapat memberikan wawasan kepada manajemen PT Era Media Sejahtera dalam
merumuskan strategi untuk meningkatkan efisiensi operasional dan memperbaiki

kinerja keuangan di masa mendatang.

Kata kunci : Penurunan Laba Bersih, Biaya Operasional, Efisiensi Proses, Kondisi

Pasar, Rasio Keuangan, PT Era Media Sejahtera.



ABSTRACT

This study aims to identify and analyze the main factors contributing to the
decline in net income of PT Era Media Sejahtera over the past three years. Through
financial statement analysis, the study finds that the company's net income decline
is largely due to a significant increase in operational costs, including raw material
expenses, employee wages, and marketing costs. Additionally, the study reveals that
inefficiencies in internal processes have contributed to cost overruns, which in turn
negatively impacted the company’s profitability. External factors such as
unfavorable market conditions, increased competition, and regulatory changes in
the industry further exacerbated the company’s financial situation. The study
utilizes secondary data sourced from the company’s financial statements and other
reliable sources. Moreover, a comparison of financial ratios is conducted to
measure the impact of rising operational costs on net income. The findings of this
analysis are expected to provide insights to the management of PT Era Media
Sejahtera in formulating strategies to enhance operational efficiency and improve

financial performance in the future.

Keyword : Net Income Decline, Operational Costs, Process Efficiency, Market

Conditions, Financial Ratios, PT Era Media Sejahtera.
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Di tengah perkembangan pesat era digital, dunia media pemasaran
mengalami perubahan yang signifikan. Pemasaran tidak lagi terbatas pada media
tradisional seperti televisi, radio, dan cetak, tetapi juga melibatkan platform digital
seperti media sosial, situs web, dan aplikasi seluler. Perubahan ini mendorong
perusahaan untuk mengadopsi strategi pemasaran yang lebih dinamis dan
terintegrasi, dengan memanfaatkan data dan teknologi untuk mencapai audiens
yang lebih luas dan lebih terarah. Dimana sebuah bisnis yang tidak bisa adaptif
terhadap perubahan khususnya teknologi dapat berdampak pada terganggunya
kinerja usahanya. Salah satu perusahaan yang bergerak di industri media pemasaran
adalah PT Era Media Sejahtera. Dimana perusahaan harus mampu beradaptasi
dengan tren pemasaran modern ini agar tetap memiliki keunggulan kompetitif dan
relevansi di pasar yang semakin kompetitif.

PT Era Media Sejahtera merupakan sebuah perusahaan yang bergerak di
bidang media pemasaran dan hiburan di Indonesia. Berdiri pada tahun 2021,
perusahaan ini telah berhasil menjadi salah satu pemain utama di industri tersebut
dengan menyediakan berbagai layanan seperti aplikasi seluler, event activation, dan
media pemasaran lainnya. Fokus utama PT Era Media Sejahtera adalah
memberikan jasa yang berkualitas dan inovatif guna memenuhi kebutuhan serta
selera dari beragam audiens. Dalam menghadapi tantangan perubahan teknologi
dan preferensi konsumen, perusahaan ini terus berupaya untuk berinovasi dan
memperluas jangkauan pemasarannya melalui berbagai platform, baik itu
tradisional maupun digital.

Dalam upaya merespon perubahan lingkungan yang serba digital, PT Era
Media Sejahtera telah melakukan berbagai upaya inovasi dalam jasanya, contohnya
menyediakan layanan pemasaran berbasis digital yang disesuaikan dengan
kebutuhan konsumennya, bukan hanya itu saja PT Era Media Sejahtera juga
memberikan berbagai pilihan pemasaran yang menggunakan teknologi terkini.
Namun demikian kinerja perusahaan PT Era Media Sejahtera masih menghadapi

berbagai tantangan, khususnya pada aspek keuangan. Salah satu indikator kinerja



keuangan yang menunjukkan penurunan kinerja adalah penurunan laba bersih

secara berturut-turut dalam tiga tahun terakhir yang terlihat pada Tabel 1.1 berikut

ini.
Tabel 1.1
Laba Bersih PT Era Media Sejahtera (2021-2023)
Tahun Jumlah Laba Bersih
2021 Rp 2.121.590.794
2022 Rp 397.249.700
2023 Rp 85.210.854

Sumber : Laporan Keuangan PT Era Media Sejahtera 2021-2023

Pada Tabel 1.1 menunjukkan penurunan yang dialami PT Era Media
Sejahtera merupakan kesulitan perusahaan dalam menjaga profitabilitasnya
ditengah persaingan yang semakin ketat dan perubahan preferensi konsumen.
Selain itu, fluktuasi yang signifikan dalam arus kas operasional juga menjadi
indikasi bahwa perusahaan menghadapi ketidakstabilan dalam pengelolaan
keuangannya, yang dapat berdampak negatif pada kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek dan jangka panjangnya. Hal ini dapat dilihat
dari Tabel 1.2 berikut ini.

Tabel 1.2
Arus Kas Operasional PT Era Media Sejahtera (2021-2023)
Tahun Jumlah Laba Bersih
2021 (Rp 3.108.699.419)
2022 Rp 7.750.867.936
2023 (Rp 129.903.648.569)

Sumber : Laporan Keuangan PT Era Media Sejahtera 2021-2023

Selain itu, peningkatan utang yang cukup signifikan selama tahun 2021-
2023, menunjukkan bahwa PT Era Media Sejahtera semakin bergantung pada
pembiayaan eksternal untuk menjalankan operasionalnya. Hal ini ditunjukkan pada
Grafik 1.1 mengenai aktivitas utang PT Era Media Sejahtera yang sempat
mengalami penurunan ditahun 2022 sebesar Rp 16.217.320.521 dari Rp



16.259.192.513 di tahun 2021, namun melonjak naik pada tahun 2023 dengan
selisih yang cukup signifikan menjadi Rp 17.592.210.504.
Grafik 1.1
Total Utang PT Era Media Sejahtera (2021-2023)

Rp18.000.000.000
Rp17.000.000.000

Rp16.000.000.000
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Sumber : Laporan Keuangan PT Era Media Sejahtera 2021-2023

Tingginya utang perusahaan menimbulkan beban bunga yang tinggi dan
meningkatkan risiko keuangan perusahaan. Selain itu, dari Kkinerja pasar
menunjukkan bahwa penurunan Keuangan PT Era Media Sejahtera sepanjang tahun
2023 mencerminkan penurunan kepercayaan investor terhadap prospek masa depan
perusahaan, walaupun harga saham per lembarnya pernah mencapai harga Rp
212/lembarnya di bulan Oktober 2023. Penurunan harga ini dapat dilihat melalui
Grafik 1.2 berikut ini.

Grafik 1.2
Harga Saham PT Era Media Sejahtera (2023)
Rp250
Rp200
Rp150
Rp100

Rp50
Rp0

& & 8 4@& &
Nag O 3 &
9
Sumber : Historical data investing.com PT Era Media Sejahtera
Kombinasi dari tanda-tanda ini menunjukkan bahwa PT Era Media Sejahtera perlu

melakukan evaluasi mendalam terhadap strategi keuangan dan operasionalnya



untuk mengatasi masalah yang ada dan memastikan keberlanjutan bisnis di masa
depan.

Gejala-gejala yang diamati di PT Era Media Sejahtera dapat disebabkan
oleh sejumlah faktor internal dan eksternal yang kompleks. Misalnya, penurunan
pendapatan yang terjadi karena persaingan yang semakin ketat di industri media.
Dalam lingkungan yang terus berubah ini, perusahaan mungkin mengalami
kesulitan dalam mempertahankan pangsa pasar dan menarik iklan dari Kklien
potensial. Hal ini menunjukkan perlunya adaptasi strategis terhadap tren konsumen
dan inovasi dalam model bisnis yang dijalankan oleh PT Era Media Sejahtera.

Di samping itu, peningkatan biaya operasional juga menjadi faktor yang
signifikan dalam menekan profitabilitas perusahaan. Kenaikan biaya produksi
konten dan operasional lainnya mungkin menjadi beban tambahan bagi perusahaan,
terutama jika tidak diimbangi dengan peningkatan pendapatan yang sebanding.
Dalam industri media yang dinamis, strategi pengendalian biaya yang efektif
menjadi krusial untuk menjaga keseimbangan antara pendapatan dan pengeluaran.
Masalah efisiensi operasional juga dapat berdampak pada kinerja keuangan
perusahaan. Jika PT Era Media Sejahtera menghadapi kendala dalam mengelola
proses operasionalnya dengan efisien, hal ini dapat menyebabkan pemborosan
sumber daya dan penurunan produktivitas.

Jika merujuk pada kinerja keuangan kemampuan perusahaan perlu diukur
dan dilihat secara keseluruhan. Karena kinerja keuangan merupakan indikator
utama dalam menghasilkan keuntungan dan mengelola sumber daya secara efisien.
Menurut teori profitabilitas yang dijelaskan oleh Brigham dan Houston (2019),
kinerja keuangan diukur melalui berbagai metrik seperti laba bersih, return on
assets (ROA), dan return on equity (ROE). Laba bersih mencerminkan selisih
antara pendapatan total dan biaya total, yang menunjukkan seberapa efisien
perusahaan dalam mengelola biaya dan menghasilkan pendapatan. ROA dan ROE,
di sisi lain, memberikan gambaran tentang efektivitas penggunaan aset dan ekuitas
dalam menghasilkan keuntungan.

Faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan perusahaan juga dilihat
dari pendapatan, biaya operasional, efisiensi dalam pengelolaan keuangan, dan

kondisi pasar. Pendapatan yang tinggi menunjukkan keberhasilan perusahaan



dalam menarik pelanggan dan menjual produk atau layanan, sementara biaya
operasional yang rendah menunjukkan efisiensi dalam penggunaan sumber daya.
Efisiensi operasional juga memainkan peran penting, di mana perusahaan yang
mampu mengelola proses bisnisnya dengan baik akan cenderung memiliki kinerja
keuangan yang lebih baik. Selain itu, kondisi pasar eksternal juga dapat
mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan (Ross, Westerfield, & Jaffe, 2019).
Maka dari itu diadakannya penelitian terkait analisis keuangan pada PT Era
Media Sejahtera. Penelitian ini penting dilakukan untuk menggali konteks kondisi
keuangan yang dihadapi olenh PT Era Media Sejahtera. Penelitian ini diharapkan
dapat memberikan wawasan yang mendalam bagi manajemen perusahaan,
membantu mereka dalam mengambil keputusan strategis yang tepat untuk
memperbaiki kondisi keuangan dan meningkatkan kinerja perusahaan. Urgensi
penelitian ini dapat dilihat pada kebutuhan untuk mengidentifikasi dan mengatasi
masalah keuangan yang dapat mengancam keberlanjutan operasional PT Era Media

Sejahtera di masa depan.

1.2 Rumusan Masalah

1. Apa faktor utama yang menyebabkan penurunan laba bersih PT Era Media
Sejahtera. dalam tiga tahun terakhir?

2. Bagaimana fluktuasi arus kas operasional mempengaruhi stabilitas
keuangan PT Era Media Sejahtera.?

3. Sejauh mana peningkatan rasio utang terhadap ekuitas berdampak pada
risiko keuangan PT Era Media Sejahtera.?

4. Bagaimana perubahan pendapatan mempengaruhi kondisi keuangan PT Era
Media Sejahtera.?

5. Langkah-langkah strategis apa yang dapat diambil oleh manajemen PT Era
Media Sejahtera. untuk meningkatkan efisiensi operasional dan

memperbaiki kinerja keuangan perusahaan?



1.3 Tujuan Peneliatian

Penelitian ini memiliki beberapa tujuan yang ingin dicapai dan membantu
dalam proses penelitian tersebut. Maka dari itu berikut adalah tujuan dari penelitian
Analisis Keuangan PT Era Media Sejahtera, yaitu:

1. Mengidentifikasi Faktor Penyebab Penurunan Laba Bersih. Hal ini untuk
mengidentifikasi faktor-faktor utama yang menyebabkan penurunan laba
bersih PT Era Media Sejahtera.

2. Menganalisis Fluktuasi Arus Kas Operasional. Hal ini bertujuan untuk
menganalisis dampak fluktuasi arus kas operasional terhadap stabilitas
keuangan perusahaan.

3. Evaluasi Risiko Keuangan dari Peningkatan Rasio Utang terhadap Ekuitas.
Hal ini untuk menilai sejauh mana peningkatan rasio utang terhadap ekuitas
mempengaruhi risiko keuangan PT Era Media Sejahtera.

4. Mengukur Dampak Perubahan Pendapatan. Hal ini menilai bagaimana
perubahan pendapatan mempengaruhi kondisi keuangan PT Era Media
Sejahtera.

5. Memberikan langkah-langkah strategis dan aplikatif yang dapat diambil
oleh manajemen PT Era Media Sejahtera.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa manfaat yang dapat membantu dari
berbagai aspek. Maka dari itu berikut adalah manfaat dari penelitian Analisis
Keuangan PT Era Media Sejahtera, yaitu:
1. Bagi Perusahaan

e Memberikan informasi terperinci mengenai situasi keuangan
perusahaan.

e Mengidentifikasi elemen-elemen yang mempengaruhi penurunan laba
bersih, fluktuasi arus kas operasional, dan peningkatan rasio utang
terhadap ekuitas.

e Mendukung proses pengambilan keputusan strategis yang lebih akurat

guna memperbaiki situasi keuangan.



e Merancang strategi yang lebih efisien untuk meningkatkan kinerja dan
menjamin kelangsungan perusahaan di masa mendatang.
2. Bagi Investor
e Memberikan informasi yang lebih detail dan tepat mengenai kondisi
keuangan PT Era Media Sejahtera Tbk.
e Menyajikan landasan yang kokoh untuk mengambil keputusan
investasi.
e Mengenali potensi risiko dan menilai prospek keuntungan dari investasi
mereka.
3. Bagi Akademisi
e Memberikan kontribusi dalam literatur akademis terutama dalam
analisis keuangan perusahaan media di Indonesia.
e Melengkapi kekosongan dari penelitian sebelumnya yang minim dalam
pembahasan perusahaan media lokal dengan konteks yang terkini.
e Menambah wawasan dan memberikan kesempatan untuk penelitian

lebih lanjut di masa yang akan datang.

1.5 Kerangka Pemikiran
Dalam penelitian ini, analisis keuangan PT Era Media Sejahtera akan
dijelaskan secara rinci menggunakan kerangka pemikiran yang berdasarkan pada
teori-teori keuangan yang relevan. Berikut ini pemaparan pada teori-teori keuangan
tersebut :
1. Teori penurunan laba bersih
Teori penurunan laba bersih adalah dasar penting dalam analisis
keuangan perusahaan. Konsep profitabilitas, yang mengacu pada
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dari operasionalnya,
menjadi fokus utama dalam teori ini (Brigham & Houston, 2021).
Profitabilitas merupakan indikator kunci dalam kinerja keuangan
perusahaan, karena mencerminkan seberapa efisien perusahaan dalam
mengelola sumber daya dan menciptakan nilai bagi pemegang saham.
Selain itu, teori penurunan laba bersih juga mencakup faktor-faktor

yang mempengaruhi laba perusahaan. Aspek-aspek seperti pendapatan,



biaya, efisiensi operasional, dan strategi pengelolaan keuangan menjadi
perhatian utama dalam analisis ini (Ross et al.,, 2019). Penurunan
pendapatan atau peningkatan biaya dapat menyebabkan penurunan laba
bersih, sementara efisiensi operasional yang baik dan strategi pengelolaan
keuangan yang tepat dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan.
Teori fluktuasi arus kas operasional

Arus kas operasional, yang mencerminkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan kas dari aktivitas bisnis utamanya, menjadi fokus
utama dalam teori ini (Gitman & Zutter, 2020). Konsep manajemen arus kas
masuk dan keluar menjadi sangat penting dalam memastikan kelancaran
operasional perusahaan dan memenuhi kewajiban finansialnya. Fluktuasi
arus kas memiliki dampak yang signifikan dalam menentukan likuiditas dan
stabilitas keuangan perusahaan. Tidak stabilnya arus kas dapat
menimbulkan tantangan serius bagi perusahaan, seperti kesulitan dalam
membayar utang tepat waktu atau menjaga kelancaran operasional sehari-
hari (Damodaran, 2020). Melakukan analisis yang mendalam tentang
bagaimana fluktuasi arus kas mempengaruhi likuiditas dan stabilitas
perusahaan akan membantu dalam mengidentifikasi risiko dan
mengembangkan strategi untuk mengelolanya.
Teori peningkatan rasio utang

Konsep mengenai struktur modal, yang menjelaskan peran utang
dan ekuitas dalam pendanaan perusahaan, menjadi fokus utama dalam teori
ini (Brigham & Houston, 2021). Teori ini membahas mengenai bagaimana
perusahaan memutuskan proporsi pendanaan yang berasal dari utang dan
ekuitas, serta implikasi dari keputusan tersebut terhadap kinerja dan risiko
finansial perusahaan. Selain itu, teori mengenai peningkatan rasio utang
terhadap ekuitas juga mencakup risiko finansial yang terkait dengan
peningkatan utang perusahaan. Teori ini menjelaskan mengenai dampak
dari meningkatnya ketergantungan perusahaan terhadap utang, termasuk
risiko kebangkrutan dan beban bunga yang tinggi (Ross et al., 2019).

Penelitian ini akan membahas mengenai bagaimana peningkatan rasio utang



terhadap ekuitas dapat mempengaruhi stabilitas keuangan perusahaan dan
mengidentifikasi strategi yang tepat untuk mengelola risiko tersebut.

Melihat teori-teori tersebut terdapat keterkaitan yang perlu dipahami
lebih lanjut keterhubungannya. Pertama, hubungan antara penurunan laba
bersih dan fluktuasi arus kas operasional. Penurunan laba bersih dapat
mengakibatkan ketidakstabilan arus kas operasional karena laba yang
rendah dapat membatasi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas
untuk mendukung operasinya. Dalam konteks ini, penting untuk memahami
hubungan antara profitabilitas dan likuiditas perusahaan untuk
mengidentifikasi dampak penurunan laba bersih terhadap arus kas (Brigham
& Houston, 2021).

Kemudian, terdapat hubungan antara peningkatan rasio utang
terhadap ekuitas dan laba bersih perusahaan. Analisis menunjukkan bahwa
peningkatan ketergantungan pada utang dapat mengurangi laba bersih
karena beban bunga yang tinggi yang harus ditanggung perusahaan (Ross et
al., 2019). Teori ini menyoroti pentingnya memahami struktur modal
perusahaan dan implikasi keputusan pendanaan terhadap kinerja keuangan.
Namun, tidak hanya penurunan laba bersih dan peningkatan rasio utang
terhadap ekuitas yang berpengaruh secara terpisah. Terdapat juga interaksi
antara fluktuasi arus kas dan rasio utang terhadap ekuitas yang perlu
diperhatikan. Fluktuasi arus kas operasional yang tinggi dapat
memperburuk risiko yang ditimbulkan oleh peningkatan rasio utang
terhadap ekuitas, karena perusahaan mungkin mengalami kesulitan dalam
memenuhi kewajiban finansialnya jika arus kas tidak stabil (Gitman &
Zutter, 2020).
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