BAB 5

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh pembiayaan defisit oleh utang
pemerintah terhadap keberlanjutan fiskal di Indonesia pada periode 2002:Q1 — 2023:Q4.
Tujuan tersebut dapat dicapai dengan menganalisis pengaruh pembiayaan defisit oleh utang
pemerintah terhadap primary deficit. Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini menunjukkan
bahwa pembiayaan defisit oleh utang berpengaruh positif dan signifikan terhadap primary
deficit. Selain itu, ditemukan juga bahwa kondisi kebijakan fiskal di Indonesia tidak
berkelanjutan. Hal tersebut dapat disebabkan salah satunya oleh adanya pandemi COVID-
19. Kondisi tersebut dilatarbelakangi oleh fakta bahwa selama pandemi COVID-19,
pembiayaan defisit oleh utang mengalami peningkatan untuk membiayai penanganan akibat
pandemi dan penurunan penerimaan negara. Selain itu, pada penelitian ini menemukan
bahwa output gap bersifat reaktif. Di mana hal ini memiliki makna bahwa kebijakan fiskal

bereaksi terhadap apa yang terjadi pada periode sebelumnya, dengan tujuan untuk stabilisasi.

5.2 Rekomendasi

Penelitian ini merekomendasikan para pemangku kebijakan untuk mempersiapkan skenario
dalam menghadapi guncangan perekonomian, seperti apa yang terjadi pada saat masa
pandemi COVID-19. Dalam peristiwa yang bermula dari sektor kesehatan ini, ternyata dapat
sangat mempengaruhi kegiatan ekonomi. Salah satu skenario yang dapat dilakukan adalah
dengan meningkatkan serta menjaga koordinasi kebijakan fiskal dengan kebijakan moneter
dan kebijakan makroekonomi, dalam upaya menjaga kondisi kebijakan fiskal agar berada
pada kondisi yang berkelanjutan. Kondisi kebijakan fiskal yang berkelanjutan akan
meningkatkan kepercayaan swasta untuk berinvestasi. Di mana investasi swasta dapat
menjadi salah satu sumber dana untuk melakukan pembangunan, sehingga dapat
mengurangi anggaran belanja negara yang dikeluarkan oleh pemerintah untuk pembangunan.
Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mempertimbangkan kebijakan makroekonomi yang

dapat mempengaruhi kondisi fiskal di Indonesia dengan lebih mendalam.
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