
BAB 4

KESIMPULAN DAN REKOMENDASI

4.1. Kesimpulan

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan, yaitu

sebagai berikut:

1. Analisis tingkat kesehatan keuangan perusahaan berdasarkan Peraturan

Otoritas Jasa Keuangan (POJK) Nomor 35 tahun 2018 melibatkan beberapa

rasio keuangan yang secara rinci diuraikan dalam Surat Edaran OJK Nomor

1/SEOJK.05/2016 terkait metode perhitungan komponen penentu. Surat

Edaran tersebut juga menyebutkan pembobotan rasio-rasio yang

menghasilkan empat kategori: sangat sehat, sehat, kurang sehat, dan tidak

sehat. Tabel 3.4 menunjukkan tingkat kesehatan keuangan perusahaan selama

periode 2019 sampai 2022 dalam kategori 1, yaitu sangat sehat. Hal ini

dipengaruhi oleh komponen rasio NPF yang memiliki bobot terbesar. Dimana

rasio NPF perusahaan selama 4 tahun terakhir memiliki nilai yang stabil tidak

lebih dari 1%. Sehingga menunjukkan kemampuan perusahaan dalam

mengumpulkan pembayaran piutang pembiayaan dan manajemen keuangan

perusahaan yang baik. Meskipun, pada tahun 2021 rasio NPF perusahaan

mengalami peningkatan yang disebabkan karena tingkat piutang pembiayaan

yang overdue meningkat sampai 251 piutang. Menurut survei dan wawancara

dengan beberapa staf akuntansi dalam perusahaan mengungkapkan bahwa

pada tahun 2021, banyak pelanggan melakukan pembelian secara kredit,

namun ketidakstabilan ekonomi Indonesia akibat pandemi Covid-19 membuat

pelanggan mengalami keterlambatan atau kesulitan pembayaran.

2. Analisis tingkat kesehatan keuangan perusahaan menggunakan Model

Altman Z-Score memberikan perhitungan yang lebih sederhana. Model

Altman untuk menghitung tingkat kesehatan keuangan perusahaan non

manufaktur terdiri dari beberapa rasio yang dibagi menjadi 4 komponen, yaitu

X1, X2, X3, dan X4. Model Altman mengklasifikasikan hasil perhitungan ke
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dalam 3 kategori, yaitu safe zone, grey area, dan distress zone. Berdasarkan

analisis pada tabel 3.7, dapat disimpulkan bahwa selama periode 2019-2022

tingkat kesehatan keuangan PT. Astra Sedaya Finance masuk dalam kategori

sehat atau safe zone. Hal ini disebabkan rasio X3 yang memiliki koefisien

terbesar menghasilkan nilai yang stabil selama 4 tahun terakhir. Dimana

semakin besar nilai X3, maka semakin baik kinerja perusahaan. Sehingga,

dapat disimpulkan bahwa tingkat kesehatan keuangan perusahaan yang

termasuk dalam kategori sehat disebabkan karena tingkat pendapatan atau

laba perusahaan pada tahun 2019-2022 stabil dan tidak mengalami kerugian.

Meskipun, perusahaan sempat mengalami penurunan laba kotor pada tahun

2020 yang membuat adanya penurunan laba dan kinerja keuangan secara

keseluruhan akibat adanya pandemi yang membuat perekonomian Indonesia

tidak stabil.

3. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) Nomor 35 tahun 2018 dan Surat

Edaran OJK Nomor 1/SEOJK.05/2016 memberikan panduan untuk mengukur

tingkat kesehatan keuangan pada perusahaan pembiayaan. Tingkat kesehatan

keuangan dijadikan indikator untuk mengevaluasi kinerja operasional

perusahaan dalam jangka panjang. Model Altman Z-Score digunakan untuk

memprediksi kesulitan keuangan dan potensi kebangkrutan perusahaan.

Meskipun terdapat perbedaan dalam rasio-rasio yang menjadi komponen

perhitungan tingkat kesehatan keuangan, kedua metode tersebut memberikan

hasil yang serupa pada PT Astra Sedaya Finance, yakni kategori sehat.

Hasil perhitungan tingkat kesehatan keuangan berdasarkan

POJK 35 tahun 2018 memberikan hasil yang akurat sesuai dengan kondisi

perusahaan. Keakuratan ini dapat distribusikan kepada pendekatan yang lebih

rinci terhadap komponen rasio-rasio dalam penilaian tingkat kesehatan

keuangan perusahaan pembiayaan. Selain itu, metode POJK 35 tahun 2018

menetapkan tata cara perhitungan yang lebih akurat dan dapat diandalkan,

sebagaimana terverifikasi oleh validasi yang dilakukan oleh Otoritas Jasa

Keuangan. POJK 35 tahun 2018 juga lebih fokus pada aspek-aspek kesehatan

keuangan perusahaan pembiayaan terutama dalam menangani piutang

pembiayaan yang berisiko, mengingat piutang pembiayaan memiliki peranan
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krusial dalam pengelolaan usaha perusahaan pembiayaan. Selain itu, Surat

Edaran OJK Nomor 1/SEOJK.05/2016 menyajikan tata cara perhitungan yang

lengkap dengan tabel perhitungan sebagai lampiran. Sedangkan tingkat

kesehatan keuangan berdasarkan Model Altman menghitung dengan

menggunakan rasio-rasio komponen yang lebih sederhana dan umum karena

dirancang untuk semua perusahaan non manufaktur. Model ini juga telah

mengalami berbagai modifikasi untuk menyesuaikan dengan karakteristik

beragam perusahaan yang menjadi objek penelitian. Hal ini menyebabkan

banyak variasi dan sumber lain dalam model perhitungan yang digunakan.

Model Altman melakukan penilaian tingkat kesehatan keuangan dengan

menggunakan rasio-rasio terkait laba atau pendapatan perusahaan. Meskipun

demikian, hasil analisis menunjukkan bahwa tingkat kesehatan keuangan

berdasarkan Model Altman Z-Score memiliki hasil yang sejalan dengan

tingkat kesehatan keuangan perusahaan berdasarkan POJK 35 tahun 2018.

4.2. Rekomendasi

Berdasarkan hasil pembahasan yang telah dilakukan beserta dengan pengalaman

yang telah didapatkan selama magang di Astra Credit Companies, terdapat beberapa

saran maupun rekomendasi yang dapat diberikan. Bagi peserta yang akan mengikuti

program Kampus Merdeka periode atau batch berikutnya, diharapkan untuk

mendapatkan pemahaman atas materi-materi yang diajarkan pada saat perkuliahan,

khususnya yang berkaitan dengan Akuntansi Keuangan Dasar, Akuntansi Keuangan

Menengah 2, Audit Mutu dan Kepatuhan, Pengantar Manajemen Pemasaran,

Keuangan 2, Praktika Aplikasi Komputer, Praktik Desain Sistem Informasi

Akuntansi, Praktika Penyusunan Laporan Keuangan Komputer, Praktika Pengolahan

Informasi, Analisis Data, dan Komunikasi Bisnis. Hal ini dikarenakan untuk

pengerjaan tugas-tugas yang dilakukan ketika menjalankan kegiatan magang erat

kaitannya dengan dasar-dasar yang diajarkan pada mata kuliah-mata kuliah tersebut.

Selain itu, rekomendasi untuk perusahaan adalah perusahaan dapat

melakukan evaluasi secara berkala untuk setiap semester dan setiap tahun. Hal ini

dilakukan untuk mengevaluasi dan menganalisis tingkat kesehatan keuangan

perusahaan berdasarkan POJK 35 tahun 2018 yang menjelaskan mengenai
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penyelenggaraan usaha perusahaan pembiayaan. Perusahaan dapat melihat hasil

rasio-rasio keuangan yang digunakan sebagai komponen dalam menilai tingkat

kesehatan keuangan untuk melakukan analisis setiap periode. Dengan begitu,

manajemen perusahaan dapat membuat proyeksi untuk perusahaan dimasa depan.

Perusahaan juga dapat membandingkan tingkat kesehatan keuangan tersebut dengan

Metode Altman Z-Score untuk lebih menganalisis laba yang didapatkan perusahaan.

Dengan begitu, perusahaan dapat melihat kinerja keuangan apakah meningkat atau

menurun.

Bagi pembaca yang mungkin akan melakukan penelitian yang sama

dapat menggunakan metode-metode lain, seperti Springate, Grover, Foster, dan

lain-lain sehingga menggunakan komponen rasio keuangan yang lebih bervariasi.

Selain itu, peneliti selanjutnya juga dapat menambahkan periode perusahaan untuk

melakukan analisis agar mendapatkan hasil yang lebih akurat untuk membandingkan

metode satu dengan metode lainnya.
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