
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil simulasi untuk meramalkan tingkat suku bunga LIBOR dari bulan Januari 2011
sampai Januari 2023 menggunakan model Hull-White, diperoleh kesimpulan-kesimpulan berikut.

1. Model Hull-White dapat digunakan untuk mengonstruksi tingkat suku bunga LIBOR dalam
tiga puluh tahun ke depan karena menghasilkan galat yang cukup rendah, yaitu antara 0,0116%
hingga 0,1715%. Semakin panjang durasi peramalan model Hull-White, nilai galatnya semakin
besar.

2. Guna meningkatkan akuntabilitas model Hull-White, digunakan tiga skenario hasil konstruksi
LIBOR untuk menghitung net value dari transaksi swap, yaitu net value dengan nilai minimum,
nilai rata-rata, serta nilai maksimum dari hasil prediksi LIBOR. Dari tiga skenario tersebut,
didapatkan bahwa receiver atau pihak yang membayarkan suku bunga mengembang tidak
selalu dirugikan. Begitu pula dengan pihak payer, fakta bahwa ia mendapatkan ketetapan
tingkat suku bunga hingga akhir pembayaran transaksi swap, tidak berarti bahwa ia selalu
menjadi pihak yang lebih diuntungkan.

3. Transaksi swap dapat digunakan oleh perusahaan-perusahaan besar dan institusi-institusi
keuangan untuk melakukan hedging (sebagai alat lindung nilai) tetapi tidak terlepas dari
kemungkinan adanya unsur spekulasi di dalamnya. Spekulasi ini terbentuk ketika tingkat
suku bunga yang terjadi selama transaksi menyimpang dari apa yang sudah diperkirakan
oleh perusahaan, sehingga rata-rata penyimpangan itu haruslah sesuai dengan spekulasi
perusahaan.

5.2 Saran

Berikut merupakan beberapa saran untuk pengembangan skripsi ini:

1. memperhitungkan efek spekulasi pada penghitungan keuntungan atau kerugian transaksi
swap apabila terjadi penyimpangan tingkat suku bunga LIBOR dari hasil peramalannya,

2. menggunakan data tingkat suku bunga acuan selain LIBOR, yaitu Secured Overnight Finan-
cing Rate (SOFR) guna membandingkan profitabilitas yang diterima masing-masing counter-
parties,
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3. menggunakan metode selain MLE, contohnya dengan metode Mean Reversion Skew [13,
hal. 172] untuk menentukan parameter model Hull-White guna perbandingan keakuratan
tingkat suku bunga LIBOR yang dihasilkan.
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