
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Kesimpulan yang dapat diperoleh berdasarkan hasil simulasi dan analisis yang telah dilakukan
pada skripsi ini adalah sebagai berikut:

1. Perhitungan harga Ratchet EIA dengan menggunakan rumus analitik memang lebih praktis
dibandingkan perhitungan harga Ratchet EIA melalui simulasi Monte Carlo. Akan tetapi,
dengan simulasi Monte Carlo terdapat keunggulan yang tidak dimiliki oleh rumus analitik,
yaitu dapat digunakan untuk mencari taksiran selang untuk harga Ratchet EIA dan dapat
menghitung harga Ratchet EIA dengan jaminan jatuh tempo.

2. Perhitungan harga Ratchet EIA yang diperoleh melalui simulasi memiliki performa yang
cukup baik karena hasil yang diperoleh mendekati hasil perhitungan harga Ratchet EIA yang
diperoleh menggunakan rumus analitik. Selain itu, taksiran selang yang diperoleh melalui
simulasi juga memuat taksiran titik yang diperoleh menggunakan rumus analitik.

3. Harga Ratchet EIA majemuk dengan jaminan jatuh tempo > harga Ratchet EIA majemuk >

harga Ratchet EIA sederhana dengan jaminan jatuh tempo > harga Ratchet EIA sederhana.

4. Nilai investasi pada Ratchet EIA majemuk memang lebih besar daripada nilai investasi pada
Ratchet EIA sederhana. Akan tetapi, investasi menggunakan Ratchet EIA majemuk belum
tentu lebih menguntungkan daripada Ratchet EIA sederhana.

5. Secara intuitif dapat diperoleh kesimpulan bahwa semakin tinggi persentase tingkat parame-
ternya, yaitu tingkat partisipasi, tingkat suku bunga maksimum, dan tingkat suku bunga
minimum terjamin, semakin tinggi pula harga EIA yang harus dibayar. Di lain pihak, simulasi
yang telah dilakukan menunjukkan bahwa, pada tingkat partisipasi dan tingkat suku bunga
maksimum, selisih persentase kenaikan harga Ratchet EIA akan semakin mengecil, tetapi,
pada tingkat suku bunga minimum terjamin, selisih persentase kenaikan harga Ratchet EIA
akan semakin membesar.

6. Hubungan antara persentase perubahan parameter, yaitu tingkat partipasi, tingkat suku
bunga maksimum, dan tingkat suku bunga minimum terjamin terhadap persentase perubahan
harga EIA menunjukkan bahwa persentase perubahan harga Ratchet EIA yang disebabkan
oleh perubahan nilai parameter akan naik lebih besar pada Ratchet majemuk dibandingkan
dengan Ratchet sederhana.
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5.2 Saran

Pada skripsi ini, pergerakan harga aset diasumsikan mengikuti GBM. Akan tetapi, asumsi tersebut
belum tentu berlaku untuk semua jenis aset sehingga dapat dikembangkan metode lain, seperti
pergerakan aset yang diasumsikan mengikuti proses Levy [2]. Selain itu, dapat juga dikembangkan
topik lainnya, yaitu perhitungan harga anuitas dengan menggunakan model regime-switching [3].
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