
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Dalam skripsi ini, telah dikenalkan mengenai pendekatan nonparametrik multivariat dalam menges-
timasi tingkat pengembalian untuk model portofolio mean-semivariance terhadap saham-saham
yang berada di indeks saham LQ45. Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan, diperoleh
kesimpulan sebagai berikut.

1. Banyaknya proporsi saham yang bernilai negatif pada kasus short selling diperbolehkan dapat
ditekan dengan pendekatan nonparametrik multivariat median pada tingkat pengembalian.
Selain itu, pendekatan nonparametrik multivariat median juga mampu menekan banyaknya
saham yang perlu diinvestasikan pada kasus short selling tidak diperbolehkan.

2. Pendekatan nonparametrik multivariat median pada tingkat pengembalian masing-masing
saham mampu menghasilkan portofolio yang lebih baik dibandingkan pendekatan nonpara-
metrik multivariat mean. Hal ini dapat dilihat dengan risiko yang didapat pada pendekatan
nonparametrik multivariat median lebih kecil baik pada kasus short selling diperbolehkan
maupun tidak diperbolehkan.

3. Sangat disarankan untuk tidak melakukan short selling dikarenakan fakta yang terlihat bahwa
risiko yang didapat dengan melakukan kegiatan short selling jauh lebih besar dibandingkan
jika tidak melakukan short selling.

4. Jika dilihat dari kurva efficient frontier, pendekatan nonparametrik mean akan menghasilkan
portofolio yang lebih baik jika tingkat pengembalian yang diharapkan oleh investor sangat
besar. Namun perlu diperhatikan bahwa tingkat pengembalian yang sangat besar memberikan
risiko yang besar juga untuk kedua kasus pendekatan.

5.2 Saran
Dari hasil dan pembahasan serta metode dari pendekatan nonparametrik multivariat yang dipilih
penulis, penulis dapat memberikan saran terkait beberapa hal, yaitu

1. memperbaharui estimasi tingkat pengembalian masing-masing saham secara berkala sesuai
dengan periode perhitungan,

2. menggunakan metode lain dalam perhitungan proporsi dana dari setiap saham, seperti
quadratic programming, dan

3. melakukan evaluasi terhadap portofolio yang didapat dengan cara melakukan rebalance
proporsi dana dari setiap saham, sehingga portofolio selalu memberikan hasil yang optimum.
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