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BAB 5 

KESIMPULAN & SARAN 

 

5.1  Kesimpulan 

1. Pada tahun 2018 dan 2019 setiap aset kripto yang diteliti memiliki nilai 

Sharpe <1 yang termasuk ke dalam kelompok suboptimal, terkecuali 

Bitcoin yang memiliki nilai Sharpe >1 pada tahun 2019.  Pada tahun 

2020 dan 2021, 6 dari 10 aset kripto memiliki nilai Sharpe >1 yang 

menunjukkan adanya peningkatan kinerja pada 2 tahun terakhir dengan 

Bitcoin dan Ethereum memiliki nilai di atas 2. Pada satu tahun terakhir, 

yaitu 2021, aset kripto yang memiliki nilai kinerja terbaik adalah 

Ethereum dan Ethereum Classic berdasarkan nilai Sharpe. 

Tabel 5.1 Kinerja Masing-Masing Aset Kripto Tahun 2018-2021 

Aset Kripto 2018 2019 2020 2021 

Bitcoin Suboptimal Cukup Baik Cukup 

Ethereum Suboptimal Suboptimal Baik Baik 

Ripple Suboptimal Suboptimal Suboptimal Cukup 

Bitcoin Cash Suboptimal Suboptimal Suboptimal Cukup 

Litecoin Suboptimal Suboptimal Cukup Suboptimal 

Dash Suboptimal Suboptimal Cukup Cukup 

Monero Suboptimal Suboptimal Cukup Cukup 

Ethereum Classic Suboptimal Suboptimal Suboptimal Baik 

Zcash Suboptimal Suboptimal Cukup Cukup 

EOSIO Suboptimal Suboptimal Suboptimal Cukup 

Sumber: Hasil Pengolahan Penulis 
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2. Untuk periode 4 tahun terakhir, ETH memiliki kinerja terbaik dengan 

nilai Sharpe >2 dalam 2 tahun berturut-turut, sedangkan ETC adalah aset 

kripto dengan kinerja terbaik untuk 1 tahun terakhir (2021). 

 

5.2  Saran 

 

5.2.1  Bagi Investor Aset Kripto 

Volatilitas harga aset kripto yang tinggi sudah membawa risikonya 

tersendiri, banyaknya aset kripto baru yang bermunculan serta kasus penipuan dari 

ICO menambah tinggi risiko yang ada pada investasi aset kripto. Apabila setelah 

memahami akan adanya risiko-risiko tersebut namun tetap ingin melakukan 

investasi pada aset kripto, berikut adalah aset kripto dengan kinerja terbaik 

berdasarkan nilai Sharpe: 

1. ETC dan ETH pada tahun 2021 memiliki nilai Sharpe di atas >2 yang 

merupakan pilihan terbaik dibandingkan dengan aset lainnya. 

2. XRP dan BCH memiliki nilai Sharpe yang meningkat setiap tahunnya, 

sehingga dapat dipertimbangkan sebagai aset untuk melakukan hedging. 

 

5.2.2  Bagi Peneliti Selanjutnya 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan dalam penelitian ini ternyata 

masih diperlukan penelitian lanjutan. Oleh karena itu pada penelitian selanjutnya 

disarankan: 

1. Peneliti selanjutnya dapat menilai risiko yang ada pada investasi aset 

kripto dengan metode lainnya, seperti Value-at-Risk dan Sortino Ratio. 
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2. Perlunya menambahkan waktu observasi untuk meningkatkan kualitas 

penelitian kuantitatif atau menambah tingkat ketelitian, dan untuk dapat 

meneliti faktor lain yang mungkin dapat mempengaruhi risiko dari 

investasi aset kripto.  

3. Keterbatasan penelitian ini adalah menggunakan ORI020 sebagai dasar 

dalam menentukan risk-free rate of return. Sehingga penulis 

menyarankan untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan risk-free 

rate of return lain seperti arbitrase. 
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