
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berikut kesimpulan-kesimpulan yang dapat diambil dari hasil analisis dan pembahasan dalam bab
sebelumnya.

1. Model ARIMA diperoleh dengan melakukan identifikasi model, estimasi parameter model, dan
diagnostik model. Residu model ARIMA yang memiliki gejala heteroskedastisitas dapat diatasi
dengan model GARCH. Model GARCH diperoleh dengan melakukan estimasi parameter
model, dan diagnostik model. Kombinasi dari model ARIMA, dan model GARCH terbaik
menghasilkan model ARIMA-GARCH.

2. Model ARIMA terbaik diperoleh dengan menggunakan kriteria AIC, BIC, dan RMSE terkecil.
Model GARCH terbaik diperoleh dengan menggunakan kriteria AIC terkecil.

3. Model-model terbaik untuk meramalkan pergerakan harga saham penutupan harian Sido Mun-
cul, Kalbe Farma, Kimia Farma, dan Indofarma selama sepuluh hari ke depan secara berturut-
turut adalah ARIMA(2,1,2)-GARCH(1,3), ARIMA(1,1,1), ARIMA(2,1,0)-GARCH(1,3), dan
ARIMA(3,1,4)-GARCH(1,3).

4. Model ARIMA-GARCH untuk saham Sido Muncul, saham Kimia Farma, dan saham Indofarma
memiliki nilai MAPE yang lebih kecil dibandingkan model ARIMA. Dengan menggunakan
kriteria MAPE, model ARIMA-GARCH memberikan hasil peramalan yang lebih baik daripada
model ARIMA.

5. Saham Kalbe Farma tidak memiliki gejala heteroskedastisitas, sehingga model ARIMA dengan
kriteria AIC, BIC, dan RMSE terkecil memberikan hasil peramalan yang cukup baik.

5.2 Saran
Dari penelitian ini, saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah menggunakan
model peramalan hibrida (hybrid). Model peramalan hibrida merupakan kombinasi dari dua model
linear dan nonlinear untuk mengatasi model individu yang kurang komprehensif dalam menangkap
berbagai pola dalam data.

Kejadian seperti pandemi Covid-19 merupakan kejadian luar biasa yang sulit diperkirakan
sebelumnya. Selama pandemi, pola umum pergerakan saham mengalami gangguan, tetapi pada
suatu saat (pascapandemi) pola umum pergerakan saham dapat saja kembali ke kondisi sebelumnya.
Untuk mengantisipasi hal ini, perlu diteliti sebuah model peramalan hibrida yang disesuaikan
dengan kondisi tertentu, dalam hal ini kondisi pandemi dan kondisi normal.
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