BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan penelitian yang dilakukan terhadap PT Bank Bumi Arta, kesimpulan

yang diperoleh adalah sebagai berikut :

1. Kinerja keuangan Bank Bumi Arta yang ditinjau dari analisis rasio keuangan
periode 2017-2021 yang meliputi rasio likuiditas, rasio rentabilitas, rasio
solvabilitas, dan rasio non performing loan menunjukkan bahwa bank masih
dalam kondisi yang cukup baik. Meskipun laba perusahaan sempat menurun,
bank dapat memperbaiki kinerjanya di tahun 2021. Selain itu, adanya POJK 12
tahun 2020 mengenai standar modal minimum bank sangat mempengaruhi
kinerja keuangan perusahaan, namun menjadi kesempatan bagi bank untuk
menyalurkan lebih banyak kredit dengan tetap meminimalisir risiko kredit
macet.

2. Hasil perhitungan yang dilakukan dengan menggunakan metode equity
discounted cash flow menunjukkan bahwa nilai intrinsik perusahaan Bank Bumi
Arta sebesar Rp382.537.800.685. Nilai intrinsik yang mempertimbangkan
jumlah saham yang beredar per 30 Desember 2021 sebanyak 2.772.000.000
lembar, maka nilai intrinsik per lembar saham BNBA adalah sebesar
Rp138/lembar saham.

3. Nilai intrinsik saham BNBA hasil perhitungan menggunakan metode equity
discounted cash flow pada akhir tahun 2021 diperoleh nilainya sebesar Rp138,
dibandingkan dengan nilai pasar saham BNBA pada 30 Desember 2021 sebesar
Rp3.240 menunjukkan bahwa saham tersebut dalam kondisi overvalued. Hal ini
diakibatkan lebih rendahnya nilai intrinsik per lembar saham dibandingkan
harga pasar per lembar.

4. Dengan diperolehnya harga saham BNBA vyang berada dalam kondisi
overvalued akibat lebih rendahnya nilai intrinsik saham dibandingkan harga
pasarnya, ini berarti bahwa harga saham BNBA di pasar sudah terlalu mahal.
Dengan demikian, maka rekomendasi keputusan investasi yang tepat bagi

investor yang sedang memiliki saham BNBA adalah menjualnya. Namun, bagi
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calon investor yang belum memiliki sasham BNBA, rekomendasi yang tepat

adalah tidak membeli atau wait and see.

5.2 Saran

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan terhadap PT Bank Bumi Arta, saran

yang dapat diberikan adalah sebagai berikut :

1. Dengan adanya POJK 12 tahun 2020 mengenai standar modal minimum,
perusahaan hendaknya memanfaatkan peluang tersebut dan dapat memanfaatkan
modal yang diperoleh melalui right issue untuk pengembangan bisnisnya. Hal
ini disarankan agar perusahaan memperoleh profitabilitas yang lebih tinggi.

2. Dengan dasar perhitungan yang telah dilakukan, maka peneliti menyarankan
para investor untuk senantiasa memantau kondisi kinerja keuangan Bank Bumi
Arta pada periode mendatang sebelum membeli saham BNBA.

3. Bagi penelitian selanjutnya, peneliti menyarankan untuk melibatkan faktor
makro ekonomi dan analisis industri untuk mendapatkan gambaran kinerja

perusahaan yang lebih lengkap dalam melakukan valuasi.
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