BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, penulis dapat mengambil empat

kesimpulan utama berdasarkan rumusan masalah serta tujuan penelitian yaitu

sebagai berikut:

1. Harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Price to Earnings Ratio
(PER) dengan pendekatan rata-rata historis menunjukkan nilai intrinsik yaitu
sebesar Rp 14.873,14 untuk akhir tahun 2021 dan sebesar Rp 8.486,76 untuk
akhir tahun 2020. Adapun harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi
Price to Earnings Ratio (PER) dengan pendekatan rata-rata industri
menunjukkan nilai intrinsik yaitu sebesar Rp 1.537,70 untuk akhir tahun 2021
dan sebesar Rp 719,94 untuk akhir tahun 2020. Harga saham EMTEK
berdasarkan metode valuasi Price to Earnings Ratio (PER) dengan pendekatan
rata-rata historis tergolong undervalue untuk akhir tahun 2021 dan akhir tahun
2020. Adapun harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Price to
Earnings Ratio (PER) dengan pendekatan rata-rata industri tergolong overvalue
untuk akhir tahun 2021 dan akhir tahun 2020.

2. Harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Price to Book Value (PBV)
dengan pendekatan rata-rata historis menunjukkan nilai intrinsik yaitu sebesar
Rp 2.038,69 untuk akhir tahun 2021 dan sebesar Rp 698,20 untuk akhir tahun
2020. Adapun harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Price to Book
Value (PBV) dengan pendekatan rata-rata industri menunjukkan nilai intrinsik
yaitu sebesar Rp 1.598,01 untuk akhir tahun 2021 dan sebesar Rp 659,15 untuk
akhir tahun 2020. Harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Price to
Book Value (PBV) dengan pendekatan rata-rata historis tergolong overvalue
untuk akhir tahun 2021 dan akhir tahun 2020. Adapun harga saham EMTEK
berdasarkan metode valuasi Price to Book Value (PBV) dengan pendekatan
rata-rata industri tergolong overvalue untuk akhir tahun 2021 dan akhir tahun
2020.
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3. Harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Discounted Cash Flow
(DCF) dengan asumsi | menunjukkan nilai intrinsik yaitu sebesar Rp 3.575,40
untuk akhir tahun 2021 dan asumsi Il sebesar Rp 6.717,46 untuk akhir tahun
2021. Harga saham EMTEK berdasarkan metode valuasi Discounted Cash
Flow (DCF) dengan menggunakan asumsi | dan Il tergolong undervalue untuk
akhir tahun 2021.

4. Dalam melakukan valuasi dengan menggunakan metode PER rata-rata industri,
PBV rata-rata industri dan juga historis, tidak direkomendasikan bagi investor
untuk membeli atau menahan saham EMTEK dikarenakan secara valuasi sudah
dinilai mahal atau tergolong overvalue apabila dibandingkan dengan harga di
pasar. Jika menggunakan metode PER rata-rata historis dan metode DCF
dengan asumsi | dan Il, maka direkomendasikan bagi investor untuk dapat
mulai mengoleksi saham EMTEK dikarenakan secara valuasi masih dinilai
murah atau tergolong undervalue apabila dibandingkan dengan harga di pasar.
Selain itu investor juga dapat menggunakan Teknik Margin of Safety sebelum

membeli saham untuk menjaga resiko seminimal mungkin.

5.2 Saran
Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa saran yang penulis
dapat berikan kepada investor, perusahaan, serta peneliti selanjutnya. Saran—saran
tersebut antara lain adalah sebagai berikut:
1. Bagi investor

Analisis yang digunakan dalam penelitian ini hanya berdasarkan
pada laporan keuangan dan tidak mempertimbangkan faktor lain seperti makro
ekonomi dan lain-lain, sehingga investor perlu memperhatikan posisi keuangan
perusahaan ketika memutuskan untuk membeli saham ketika saham tersebut
dikategorikan undervalue ataupun overvalued, pilihannya lebih dari sekedar
membeli (buy) atau menjual (sell). Namun dapat mengambil keputusan dengan
menganalisis perusahaan secara fundamental, mulai dari analisis makro ekonomi,
analisis industri, hingga analisis mikro perusahaan. Sebaiknya model valuasi yang

digunakan lebih dari satu model sehingga investor dapat melihat apakah ketiga
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model valuasi tersebut memberikan penilaian yang sama atau berbeda, kemudian

keputusan investasi dapat dilakukan dengan lebih akurat.

2. Bagi Perusahaan atau Manajemen

Dari hasil penelitian, saran yang dapat penulis berikan bagi
perusahaan atau manajemen PT. Elang Mahkota Teknologi Thk. adalah dengan
melakukan evaluasi terhadap kinerja keuangan perusahaan, meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan baik dari segi pendapatan, menjaga nilai beban pokok
pendapatan, mengelola hutang jangka pendek maupun jangka panjang, mengelola
arus kas dengan lebih efisien, serta melakukan strategi-strategi baru yang sekiranya
dapat memaksimalkan kekayaan para pemegang saham serta menarik para investor
baru untuk membeli saham EMTEK.

3. Bagi Peneliti selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk dapat menambahkan
metode valuasi lainnya seperti price to sales (P/S), price to cash flow (P/CF),
enterprise value to EBITDA (EV/EBITDA), dan lain-lain untuk melengkapi kriteria
pengambilan keputusan. Peneliti juga dapat menganalisis perusahaan yang rutin
membagikan dividen sehingga dapat menggunakan metode valuasi Dividen
Discount Model (DDM) untuk mengetahui nilai intrinsik saham tersebut. Selain itu
periode penelitian dapat dilakukan dengan mengambil periode yang lebih lama dan
juga objek penelitian dapat ditambah tidak hanya satu perusahaan namun dapat satu
industri. Lalu metode valuasi dapat diuji keakuratannya dengan cara Root Mean
Square Error (RMSE), Mean Absolute Percentage Error (MAPE), dan lain-lain

untuk mengetahui hasil yang lebih baik.
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