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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Setelah dilakukannya penelitian, perhitungan, dan analisis laporan 

keuangan PT Phapros, Tbk pada tahun 2018 sampai dengan 2021, berikut 

adalah beberapa kesimpulan yang dapat diambil oleh penulis: 

1. Penjualan bersih mengalami peningkatan pada tahun 2019, namun 

mengalami penurunan pada tahun 2020, lalu mengalami peningkatan 

kembali pada tahun 2021, walaupun masih dalam masa pandemi COVID-

19 di Indonesia. Kontribusi penjualan paling besar adalah segmen obat, 

tetapi sejak tahun 2019 adanya penjualan dari alat kesehatan dan anak 

perusahaan yaitu Lucas Djaja Group sehingga kontribusi penjualan segmen 

non-obat meningkat. Pada tahun 2020 dan 2021, perilaku belanja 

masyarakat berubah dengan lebih concern dalam meningkatkan daya tahan 

tubuh guna mencegah pandemi COVID-19 sehingga dari segmen obat, 

produk yang mengalami peningkatan adalah multivitamin dan vitamin. 

Selain itu, obat flu dan obat asam lambung juga mengalami peningkatan 

guna meredakan gejala COVID-19. 

2. Analisis laporan neraca menunjukkan bahwa jumlah aset terus mengalami 

peningkatan, lalu mengalami penurunan pada tahun 2021. Jumlah liabilitas 

mengalami tren yang menurun. Penjualan kredit membuat aset lancar 

didominasi oleh piutang usaha pihak berelasi sebesar 22% sampai dengan 

27%, sedangkan liabilitas lancar didominasi oleh utang bank jangka pendek 

sekitar 31% sampai dengan 34%. Dari sisi ekuitas, perseroan tidak 

menambah modalnya sehingga belum mengalami peningkatan secara 

signifikan. 

Analisis laporan laba rugi menunjukkan bahwa beban usaha perseroan 

cukup besar, terutama beban penjualannya yang mengalami tren meningkat, 

didominasi oleh beban pemasaran dan distribusi sekitar 44% sampai dengan 
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48%. Perseroan juga menambah pinjaman banknya guna melancarkan 

ekspansi. Banyaknya beban membuat laba tahun berjalan mengalami tren 

yang menurun, terutama pada tahun 2021. 

Likuiditas, aktivitas, solvabilitas, profitabilitas, dan pasar PT Phapros, Tbk 

belum dapat dikatakan baik. Analisis laporan arus kas menunjukkan bahwa 

pada tahun 2018 dan 2019 operasional perseroan kurang baik, sebaliknya 

dengan tahun 2020 dan 2021, maka dari itu, perseroan melakukan 

pendanaan sehingga pada tahun 2018 dan 2019 arus kas dari aktivitas 

pendanaan mencetak angka positif, dan sebaliknya dengan tahun 2020 dan 

2021. Kemudian, arus kas dari aktivitas investasi mencetak angka negatif 

dikarenakan perseroan terus melakukan investasi dan tidak menjual asetnya 

secara signifikan. 

 

5.2 Saran 

Untuk meningkatkan kinerja keuangan PT Phapros, Tbk, berikut adalah 

beberapa saran dari penulis: 

1. Perseroan perlu mengurangi beban usahanya, terutama beban penjualan dan 

mengefektifkan pemasaran dan distribusinya agar biaya-biaya tersebut tidak 

terlalu besar sehingga perseroan dapat mengurangi penggunaan utang dan 

menghindari gagal bayar bunga. 

2. Perseroan sebaiknya melakukan restrukturisasi utang sehingga likuiditasnya 

dapat meningkat. 
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