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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Setelah melakukan analisis dan perhitungan terhadap tingkat kesehatan PT. Bank 

Jago dengan menggunakan metode CAMEL (Capital, Asset, Quality, Management, 

Earning, Liquidity) dan valuasi harga saham PT. Bank Jago dengan menggunakan 

metode FCFE (Free Cash Flow to Equity) periode 2016 – 2021, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan analisis tingkat kesehatan bank menggunakan metode 

CAMEL yang telah dilakukan terhadap PT. Bank Jago. Didapatkan 

bahwa kondisi kesehatan PT. Bank Jago sebelum melakukan 

restrukturisasi berada dibawah rata – rata. Dimana sebelum melakukan 

restrukturisasi yaitu pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2018, nilai 

CAMEL PT. Bank Jago berturut-turut adalah 37,19%, 47,40%, dan 

42,69% hal ini menyebabkan selama 3 tahun tersebut PT. Bank Jago 

dikategorikan sebagai bank yang tidak sehat jika dilihat dari tingkat 

kesehatannya berdasarkan surat edaran Bank Indonesia dimana nilai 

CAMEL yang dimiliki berada dibawah 51%.  

2. Setelah melalui proses restrukturisasi yaitu dari tahun 2019 sampai 

dengan 2021 terjadi sedikit perubahan dimana nilai CAMEL PT. Bank 

Jago berturut-turut adalah esebsar 3,49%, 2,15%, dan 64,53%. Terlihat 

bahwa meskipun pada tahun 2019 dan tahun 2020 tingkat kesehatan PT. 

Bank Jago berada pada level tidak sehat akan tetapi nilai CAMEL 

terlihat menurun dibanding tahun – tahun sebelumnya, hal ini 

dikarenakan terjadinya pembengkakan kerugian pada kedua tahun 

tersebut. Akan tetapi pada tahun 2021, PT. Bank Jago berhasil 

mengubah tingkat kesehatannya menjadi kurang sehat, dimana pada 

tahun tersebut PT. Bank Jago pertama kalinya mencatatkan keuntungan. 

3. Berdasarkan perhitungan valuasi saham yang dilakukan terhadap saham 

PT. Bank Jago dengan kode saham ARTO yang dihitung menggunakan 

metode Free Cash Flow to Equity (FCFE) diketahui bahwa nilai 
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intrinsik atau harga wajar saham dari PT. Bank Jago tidak sesuai dengan 

harga pasar saham PT. Bank Jago. Dimana harga wajar saham PT. Bank 

Jago berdasarkan analisis yang telah dilakukan adalah sebesar Rp 4.658/ 

lembar saham. Dibandingkan dengan harga saham PT. Bank Jago pada 

tanggal 30 Desember 2021 yaitu sebesar Rp 16.000/ lembar saham. 

4. Berdasarkan valuasi saham yang telah dilakukan menggunakan metode 

Free Cash Flow to Equity Method, maka dapat disimpulkan bahwa 

saham PT. Bank Jago berada dalam keadaan overvalued. Sehingga 

skema keputusan terbaik yang dapat diambil oleh investor adalah untuk 

melakukan sell terutama untuk investor yang melakukan investasi 

dengan menggunakan prinsip value investing. 

 

5.2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas maka dapat disampaikan beberapa saran sebagai 

berikut : 

1. Untuk meningkatkan tingkat kesehatan bank, PT. Bank Jago perlu 

berfokus untuk meningkatkan rasio NPM. NPM dapat ditingkatkan 

dengan cara meningkatkan pendapatan operasional dan mengurangi 

beban disaat bersamaan sehingga laba bersih terhadap laba operasional 

dapat meningkat. Hal ini dikarenakan ketika PT. Bank Jago berhasil 

mencatatkan laba maka hal tersebut juga tercermin pada tingkat 

kesehatan bank yang membaik. 

2. Berdasarkan perhitungan valuasi saham yang telah dilakukan peneliti 

terhadap saham PT. Bank Jago dimana saham PT. Bank Jago berada 

dalam kondisi overvalued, maka disarankan kepada para investor 

ataupun calon investor untuk menjual ataupun tidak membeli terlebih 

dahulu saham PT. Bank Jago tersebut. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini dilakukan secara terbatas karena 

hanya meneliti PT. Bank Jago dengan menggunakan data yang tersedia 

dari tahun 2016 – 2021. Maka dari itu untuk penelitian selanjutnya 

diharapkan dapat menggunakan data terbaru sehingga hasil yang 
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diperoleh juga merefleksikan peningkatan atau penurunan kinerja PT. 

Bank Jago pada tahun – tahun selanjutnya.   

4. Bagi investor pemula berdasarkan fenomena PT. Bank Jago yang 

diteliti, diharapkan untuk memperhatikan dan melakukan analisis 

fundamental untuk membantu dalam pengambilan keputusan terkait 

dengan pembelian suatu saham perusahaan dan tidak membeli saham 

hanya berdasarkan pada rumor saja. Faktor eksternal seperti rumor pasar 

dapat dimanfaatkan untuk mendapatkan return dalam jangka pendek, 

akan tetapi fundamental dari suatu saham juga perlu diketahui untuk 

mendukung pengambilan keputusan. 
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