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BAB 5 

KESIMPULAN 
 

5.1. Kesimpulan 
Berdasarkan pengolahan dan analisis data pada Bab 4, penulis dapat 

menyimpulkan sebagai beirkut: 

1. Return saham tertinggi didapatkan oleh PT. Supra Boga Lestari Tbk (RANC) 

yaitu sebesar positif 438,92% selama periode 30 Desember 2019 hingga 20 

Desember 2021. Walaupun laba bersih pada laporan keuangan 2021 mengalami 

penurunan sebesar minus 86,8% dari tahun sebelumnya menjadi Rp. 10 Miliar. 

Terdapat faktor lain pada tahun 2020 hingga tahun 2021 yang membuat return 

saham RANC paling performed di sub sektor ini, seperti adanya kesepakatan 

pembelian saham RANC oleh grup Djarum melalui anak perusahaannya PT. 

Global Digital Niaga (Blibli) sebesar 70,56%. 

 Return saham paling rendah dicatatkan oleh PT. Prima Cakrawala Abadi 

Tbk (PCAR) yaitu sebesar minus 74,36% selama periode 30 Desember 2019 

hingga 30 Desember 2021. Return buruk yang dicatatkan PCAR, didukung 

dengan adanya kerugian bersih pada laporan keuangan tahun 2020 sebesar Rp. 

16 Miliar dan adanya faktor eksternal yang membuat adanya penurunan tingkat 

produksi perusahaan. 

2. Hasil penelitian dan analisis Value at Risk metode simulasi Monte Carlo pada 

tingkat kepercayaan 95% pada saham-saham sub sektor perdagangan ritel 

barang konsumsi periode 30 Desember 2019 hingga 30 Desember 2021,  

didapatkan hasil Value at Risk  tertinggi oleh PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk 

(PCAR) yaitu sebesar 10,78% dimana ekspektasi return berada pada jangkauan 

-10,78% hingga 10,78% dan nilai Value at Risk terendah oleh PT. Envesal Putra 

Megatrading Tbk. (EPMT) yaitu sebesar minus 4,32% yang berarti nilai 

ekspektasi return berada pada jangkauan -4,32% hingga 4,32%. 

Hasil uji backtesing menggunakan metode Kupiec Test pada tingkat 

kepercayaan 95% mendapatkan hasil bahwa metode perhitungan Value at Risk 

pada saham AMRT, HERO, MIDI, RANC, WICO, dan EPMT diterima atau 
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valid. Sedangkan untuk saham MPPA, PCAR, SDPC, dan DAYA dinyatakan 

ditolak atau tidak valid. 

5.2. Saran 
Berdasarkan hasil pembahasan dan kesimpulan yang telah penulis uraikan, maka 

saran yang diberikan penulis untuk pembaca, investor, atau peneliti selanjutnya 

adalah sebagai berikut: 

 

1. Saham RANC dan MPPA merupakan saham yang paling cocok untuk 

diinvestasikan secara spekulatif mengingat return kumulatif historis selama dua 

tahun (2020-2021) yang tertinggi pada sub sektor perdagangan ritel barang 

konsumsi yakni sebesar positif 438,92% dan 210,00% 

2. Saham EPMT adalah saham yang cocok diinvestasikan bagi investor dengan 

karakteristik risk averse karena memiliki nilai Value at Risk yang paling kecil 

yakni sebesar 4,32%, dimana ekspektasi return saham EPMT berada pada 

jangkauan -4,32% hingga 4,32%. Hasil uji Backtesting VAR pada saham EPMT 

dinyatakan valid. 

3. Saham RANC adalah saham yang cocok diinvestasikan bagi investor dengan 

karakteristik risk takers karena memiliki nilai Value at Risk tertinggi 6,32% 

dimana ekspektasi return yang akan diterima oleh investor berada pada 

jangkauan -6,32% hingga 6,32% dan hasil perhitungan uji Backtesting VAR 

saham RANC dinyatakan valid. 

4. Melakukan uji Backtesting perlu dilakukan setelah melakukan perhitungan 

Value At Risk agar dapat membuktikan valid atau tidaknya perhitungan tersebut. 

5. Pengukuran risiko menggunakan Value at Risk bisa menjadi alat bantu bagi 

investor untuk memitigasi risiko yang ada, tetapi melakukan analisis makro 

ekonomi, industri, dan laporan keuangan perusahaan terkait juga sangat perlu 

dilakukan, mengingat pada perhitungan Value at Risk hanya menggunakan 

variabel harga saham. Hal tersebut menjadi keterbatasan pada penelitian ini, 

sehingga menjadi rekomendasi untuk penelitian tersebut untuk melengkapi 

kekurang pada penelitian ini. 
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