BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil yang didapatkan dari penelitian ini, diperoleh kesimpulan sebagai
berikut:

1.

Indeks IDX ESG Leaders pada tanggal 14 Desember 2020 - 15 Maret 2022 telah
mengalami tiga kali perubahan anggota saham sesuai dengan jadwal evaluasi
mayor yang sudah ditetapkan. Satu kali evaluasi mayor membentuk indeks yang
terdiri dari 30 saham. Setelah melalui tiga kali evaluasi mayor, diperoleh sebanyak
23 perusahaan tercatat dalam Indeks IDX ESG Leaders.

Setelah dilakukan perhitungan expected return untuk masing-masing saham,
terdapat 14 saham yang menghasilkan expected return positif dan 9 saham
menghasilkan expected return negatif. Expected return tertinggi dihasilkan oleh
Tower Bersama Infrastructure Thk. (TBIG) yaitu 0,2450% sedangkan expected
return terendah dihasilkan oleh saham Unilever Indonesia Thk. (UNVR) vyaitu
-0,2482%.

Setelah dilakukan perhitungan risiko sistematis perusahaan, semua risiko
sistematis perusahaan yang diperoleh bernilai positif yang artinya semua
perusahaan bereaksi searah atau sejalan dengan pasar. Dari 23 perusahaan,
sebanyak 17 perusahaan memiliki risiko sistematis lebih besar dari 1 (satu) yang
artinya 17 perusahaan tersebut memiliki tingkat sensitivitas yang cukup tinggi
terhadap pasar. Lalu, sebanyak 6 (enam) perusahaan memiliki risiko sistematis
lebih kecil dari 1 (satu) yang artinya 6 perusahaan tersebut tingkat sensitivitasnya
yang cukup rendah terhadap pasar. Nilai risiko sistematis terbesar dihasilkan oleh
Ciputra Development Thk. (CTRA) vyaitu sebesar 1.7719. Risiko sistematis
perusahaan yang lebih besar daripada risiko sistematis pasar menunjukkan bahwa

risiko sistematis perusahaan lebih besar daripada risiko sistematis pasar. Nilai
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risiko sistematis terkecil dihasilkan oleh Puradelta Lestari Tbk. (DMAS) yaitu
0.5334. Saham DMAS yang memperoleh risiko sistematis terkecil mengartikan
bahwa DMAS bereaksi kecil terhadap perubahan pasar.

4. Masing-masing perusahaan dihitung Indeks Treynor-nya dan dibandingkan
dengan security market line untuk dilihat apakah perusahaan mampu mengalahkan
pasar. Kecondongan garis return aktiva bebas risiko dengan perusahaan bernilai
negatif lebih kecil dibandingkan kecondongan garis return aktiva bebas risiko
dengan security market line yang bernilai negatif, maka perusahaan dikatakan
mampu mengalahkan pasar. Berdasarkan perhitungan yang telah dilakukan,
sebanyak 9 saham yang tidak mampu mengalahkan pasar, yaitu WOOD, TOWR,
MAPI, RALS, JSMR, DMAS, ACES, HMSP, dan UNVR. Hal ini terlihat dari titik
saham berada di bawah security market line. Dengan demikian, terdapat 14 saham
yang tercatat dalam Indeks IDX ESG Leaders pada periode 14 Desember 2020 -
15 Maret 2022 yang mampu mengalahkan pasar.

5. Terdapat 10 perusahaan yang menghasilkan expected return positif dan mampu
mengalahkan pasar pada periode 14 Desember 2020 — 15 Maret 2022 yaitu AKR
Corporindo Tbk. (AKRA), Bank Central Asia TBK. (BBCA), Bank Negara
Indonesia (Persero) Thk. (BBNI), Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. (BBTN),
Bank Mandiri (Persero) Thk. (BMRI), Ciputra Development Thk. (CTRA),
Erajaya Swasembada Thk. (ERAA), XL Axiata Tbk. (EXCL), Tower Bersama
Infrastructure Thk. (TBIG), dan Telkom Indonesia (Persero) Tbk. (TLKM).

5.2. Saran

Saran yang diberikan untuk investor yang berinvestasi pada perusahaan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia yaitu:

1. Investor perlu mempertimbangkan perusahaan-perusahaan yang fokus terhadap
lingkungan, yang mana sudah disediakan oleh Indeks IDX ESG Leaders di pasar

modal Indonesia.
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2.

Investor perlu mempertimbangkan perusahaan-perusahaan yang konsisten masuk
ke Indeks IDX ESG Leaders yang memberikan kinerja saham yang mampu
mengalahkan pasar (expected return lebih besar dari expected return aktiva bebas
risiko). Namun karena kondisi pandemi COVID-19, nilai expected return
perusahaan tidak mampu melampaui nilai expected return aktiva bebas risiko.
Maka dari itu, investor perlu memperhatikan perusahaan yang memberikan

expected return positif.
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