
BAB 5

KESIMPULANDAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Kesimpulan dari skripsi ini adalah sebagai berikut.
1. Kekurangan pada model MVPO sudah dibuktikan dengan dengan melihat penerapannya pada

beberapa harga saham terpilih yang ada di Indonesia.
2. Berdasarkan portofolio yang dibentuk pada kedua model, dapat diperoleh hasil analisis, yaitu:

(a) Portofolio yang dibentuk menggunakan model REPO memberikan tingkat pengembalian
yang lebih tinggi dibandingkan model MVPO.

(b) Portofolio pada model REPO lebih terdiversifikasi jika dibandingkan model MVPO.
(c) Perubahan parameter toleransi risiko pada model MVPO lebih sensitif terhadap ekspektasi

tingkat pengembalian portofolio jika dibandingkan model REPO.

5.2 Saran Pengembangan

Dari hasil dan pembahasan serta metode yang digunakan penulis, terdapat beberapa saran sebagai
berikut.

1. Dengan menggunakan model MVPO dan REPO, akan dilakukan pemilihan saham dengan
kriteria yang berbeda untuk memperoleh hasil yang lebih optimal. Hal ini perlu dilakukan
karena pemilihan saham pada skripsi ini masih ada yang memberikan imbal hasil yang kurang
baik;

2. Menggunakan konsep fungsi kontinu pada entropi Shannon karena terdapat kemungkinan
bahwa perhitungan pada fungsi kontinu akan memberikan solusi yang berbeda.

3. Menggunakan saham yang tingkat pengembaliannya berdistribusi normal dalam pembentukan
portofolio untuk model MVPO dan REPO. Selanjutnya, akan dilakukan perbandingan mengenai
kedua model.
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