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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam menjalankan bisnisnya, terdapat dua produk dari perusahaan asuransi jiwa yang umumnya
dipasarkan, yaitu produk asuransi jiwa dan produk anuitas jiwa. Asuransi jiwa adalah asuransi
yvang membayarkan manfaat ketika terjadi kematian atau ketika tertanggung dapat bertahan hidup
hingga waktu vang telah ditentukan. Di Indonesia, terdapat empat jenis asuransi jiwa vang dikenal,
yaitu asuransi jiwa seumur hidup, asuransi jiwa berjangka, asuransi jiwa endowment murni, dan
asuransi jiwa dwiguna. Pada dasarnya, pemegang polis asuransi jiwa akan membayarkan premi, baik
secara berkala atau sekaligus (lump sum) kepada perusahaan asuransi jiwa. Perusahaan asuransi
jiwa kemudian akan membayarkan manfaat secara sekaligus ketika tertanggung meninggal atau
dapat bertahan hidup hingga jangka waktu polis asuransi jiwa berakhir. Selain itu, terdapat anuitas
jiwa yang juga merupakan produk dari perusahaan asuransi jiwa yang bertujuan untuk memberikan
pembayaran manfaat di masa yang akan datang. Serupa dengan asuransi jiwa, pemilik anuitas
jiwa akan membayarkan premi, baik secara berkala maupun sekaligus, vang kemudian kumpulan
premi tersebut akan digunakan oleh perusahaan asuransi jiwa untuk membayarkan manfaat selama
tertanggung masih hidup.[!]

Selain produk asuransi jiwa dan anuitas jiwa, perusahaan asuransi jiwa juga dapat menawarkan
opsi anuitas, vaitu kontrak yang memberikan pembelinya hak, namun bukan kewajiban, untuk
membeli sebuah anuitas pada harga dan waktu yang sudah disepakati bersama.[2] Tantangan utama
dari penjualan opsi anuitas terdapat pada penentuan harga opsi itu sendiri. Harga opsi yang terlalu
tinggi dapat menyebabkan kurangnya peminat terhadap opsi yang ditawarkan. Namun, harga
opsi yang terlalu rendah memberikan risiko kerugian kepada perusahaan asuransi jiwa sebagai
penerbit opsi. Anuitas jiwa dapat dianalogikan sebagai asuransi jiwa endowment murni karena
memiliki kerja yang sama. Misalkan terdapat seorang peserta asuransi yang saat ini berusia x
ingin membeli asuransi jiwa endowment murni n tahun. Peserta asuransi tersebut memiliki dua
pilihan waktu pembelian, yaitu membeli asuransi jiwa endowment murni n tahun pada usia = atau
membeli asuransi jiwa endowment murni n — k tahun pada usia z + k. Namun, pembelian asuransi
jiwa endowment murni pada usia x + k dapat berisiko bagi peserta asuransi itu sendiri karena
ketidakpastian tingkat mortalita di tahun berikutnya. Untuk meminimalkan kerugian tersebut,
peserta asuransi dapat membeli opsi yang ditawarkan oleh perusahaan asuransi jiwa. Dengan
demikian, jika harga asuransi jiwa mengalami peningkatan yang signifikan, peserta asuransi tetap
dapat membeli asuransi jiwa tersebut sebesar harga kesepakatan.

Telah dijelaskan sebelumnya bahwa dengan adanya opsi anuitas, peserta asuransi dapat memi-
nimalkan risiko kerugian. Sebaliknya, perusahaan asuransi jiwa sebagai penerbit opsi juga perlu
menetapkan harga opsi yang wajar agar tidak mengalami kerugian akibat penjualan opsi tersebut.
Oleh karena itu, diperlukan suatu model untuk menentukan harga opsi yang wajar sehingga baik
peserta asuransi maupun perusahaan asuransi jiwa tidak dirugikan. Pada skripsi ini akan dibahas
bagaimana menentukan harga opsi yang wajar dengan menggunakan metode pohon binomial, yaitu
metode sederhana yang dapat digunakan untuk menentukan harga opsi dengan mengasumsikan dua
kemungkinan kondisi kesehatan tertanggung pada tahun-tahun berikutnya. Penentuan harga opsi
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dengan metode pohon binomial dilakukan karena metode pohon binomial memiliki karakteristik
vang cukup sesuai dengan opsi anuitas, di mana hanya mempertimbangkan dua kemungkinan kondisi
kesehatan tertanggung.[] Karena peserta asuransi hanya memiliki hak untuk membeli anuitas dan
hanya dapat mengeksekusi opsi tersebut pada saat jatuh tempo, maka jenis opsi yang digunakan
pada skripsi ini adalah opsi call Eropa.

1.2 Rumusan Masalah

Rumusan masalah yang akan dibahas dalam skripsi adalah sebagai berikut.
1. Bagaimana memodelkan harga opsi dengan menggunakan metode pohon binomial pada tingkat
suku bunga konstan?
2. Bagaimana pengaruh perubahan tingkat suku bunga konstan terhadap harga opsi?

1.3 Tujuan

Tujuan penulisan skripsi adalah sebagai berikut.
1. Memodelkan harga opsi dengan menggunakan metode pohon binomial pada tingkat suku
bunga konstan.
2. Mengetahui pengaruh perubahan tingkat suku bunga konstan terhadap harga opsi.

1.4 Batasan Masalah

Batasan masalah dalam skripsi ini adalah sebagai berikut.
1. Jenis asuransi jiwa yang digunakan adalah asuransi jiwa endowment murni.
2. Jenis opsi yang digunakan adalah opsi call Eropa.
3. Peluang kematian berasal dari Tabel Mortalita Indonesia IV.

1.5 Sistematika Pembahasan

Pembahasan pada skripsi ini terdiri dari 5 bab, yaitu:

Bab 1: Pendahuluan

Bab ini memberi gambaran dari isi skripsi yang berisi latar belakang, rumusan masalah. tujuan
penulisan, dan sistematika pembahasan.

Bab 2: Landasan Teori

Bab ini membahas teori yang mendukung dan berkaitan dalam pembahasan skripsi seperti obligasi,
distribusi survival, asuransi jiwa, opsi, dan metode pohon binomial untuk opsi call Eropa.

Bab 3: Konsep Opsi dalam Asuransi Jiwa

Bab ini membahas penerapan konsep-konsep vang digunakan untuk menentukan harga opsi endo-
wment murni.

Bab 4: Simulasi

Bab ini memuat aplikasi penentuan harga asuransi jiwa endowment murni dan harga opsi endowment
murni.

Bab 5: Kesimpulan dan Saran

Bab ini berisi kesimpulan dan keseluruhan pembahasan skripsi ini dan saran untuk pengembangan
lebih lanjut.
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