
BAB 5

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan bab-bab sebelumnya, dapat diambil kesimpulan bahwa:

1. Metode pohon binomial dapat digunakan untuk valuasi obligasi callable dan putable dengan
kasus tingkat imbal balik tidak tunggal.

2. Harga obligasi putable lebih besar dari harga obligasi reguler dan harga obligasi reguler lebih
besar atau sama dengan obligasi callable.

3. Jika volatilitas suku bunga semakin besar, maka harga obligasi callable dan putable akan
semakin kecil. Namun, volatilitas suku bunga memberikan pengaruh yang lebih besar terhadap
perubahan harga obligasi callable dibandingkan dengan obligasi putable.

4. Jika tingkat kupon obligasi semakin besar, maka harga obligasi callable dan putable juga
akan semakin besar. Namun, tingkat kupon memberikan pengaruh yang lebih besar terhadap
perubahan harga obligasi putable dibandingkan dengan obligasi callable.

5. Jika harga tebus obligasi semakin besar, maka harga obligasi callable dan putable juga
akan semakin besar. Namun, harga tebus memberikan pengaruh yang lebih besar terhadap
perubahan harga obligasi putable dibandingkan dengan obligasi callable.

6. Jika tahun jatuh tempo semakin besar, maka harga obligasi callable dan putable akan semakin
kecil. Namun, tahun jatuh tempo memberikan pengaruh yang lebih besar terhadap perubahan
harga obligasi callable dibandingkan dengan obligasi putable.

5.2 Saran
Untuk pengembangan penelitian selanjutnya dapat melanjutkan valuasi harga obligasi callable dan
putable dengan memperhitungkan pajak atau menggunakan model kontinu yang suku bunganya
berubah mengikuti model persamaan diferensial stokastik.
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