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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. PT Ultrajaya Milk Industry Tbk melakukan beberapa kegiatan untuk 

ekspansi yaitu pada tahun 2018 mengembangkan proyek peternakan sapi 

perah di Berastagi dengan membangun peternakan, pabrik pengolahan susu, 

serta pengemasan produk dalam satu lokasi untuk menghindari risiko 

kerusakan bahan baku. Setelah mendatangkan sapi perah untuk perluasan 

usaha peternakan di Berastagi, selanjutnya kegiatan operasional mulai 

dilakukan pada tahun berikutnya. Perluasan usaha tetap dilakukan Ultrajaya 

pada tahun 2020 walaupun sedang terjadinya penurunan ekonomi di 

Indonesia pada masa pandemi COVID-19, dimana perusahaan 

mengembangkan produk baru dalam segmen minuman susu seperti yogurt 

dan susu pasteurisasi. Ultrajaya juga membangun pusat distribusi, serta 

pengembangan pabrik untuk sumber pakan peternakan agar dapat 

memastikan penyediaan pakan berkualitas tinggi dan dapat menghemat 

biaya bahan baku dari impor pengganti pakan rumput. 

2. Hasil dari analisis vertikal dan horizontal pada PT Ultrajaya Milk Industry 

Tbk dari tahun 2017 sampai tahun 2020 menunjukkan perusahaan memiliki 

total aset yang meningkat setiap tahunnya karena perusahaan melakukan 

ekspansi dengan mengembangkan peternakan serta membangun pabrik dan 

fasilitas baru untuk meningkatkan kapasitas produksi sehingga membuat 

peningkatan pada sejumlah beban dan total liabilitas perusahaan. Total 

liabilitas dan ekuitas perusahaan juga mengalami peningkatan yang 

didominasi oleh total ekuitas pada 3 periode awal, namun pada tahun 2020 

terjadi penurunan ekuitas sehingga membuat total liabilitas meningkat. 

Sementara itu, terjadi peningkatan pada total penjualan bersih perusahaan 

selama 3 periode awal, namun menurunnya penjualan semua segmen pada 

tahun 2020 disebabkan oleh menurunnya volume produk yang dijual terkait 

terjadinya pandemi COVID-19. Dengan perusahaan menekan sejumlah 
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beban pada tahun 2020, membuat laba tahun berjalan mengalami 

peningkatan walaupun terjadi penurunan total penjualan. Pendapatan 

perusahaan yang berasal dari penjualan produk selama tahun 2017-2020 

diperoleh dari penjualan produk minuman yaitu sebesar 97% sampai 98% 

dari seluruh total penjualan bersih, sedangkan pendapatan dari penjualan 

produk makanan hanya sebesar 2% sampai 3%. 

3. Hasil dari analisis Du Pont System pada PT Ultrajaya Milk Industry Tbk 

yang diperoleh dari tahun 2017 sampai tahun 2020 menunjukkan angka 

yang berfluktuasi dengan kecenderungan untuk naik dari tahun ke tahun. 

Hal ini terlihat dari Net Profit Margin, Total Assets Turn Over, dan 

Financial Leverage Multiplier mengalami fluktuasi dan cenderung 

meningkat sehingga mempengaruhi hasil Return on Investment dan Return 

on Equity. Dengan ekspansi yang dilakukan perusahaan selama tahun 2017 

sampai tahun 2020 membuat perusahaan efisien dalam memanfaatkan 

asetnya karena terjadinya peningkatan total aset yang disertai pertumbuhan 

laba bersih. Hal ini menyebabkan pendapatan perusahaan menunjukkan 

peningkatan terutama pada segmen minuman yang memiliki proporsi 

sebesar 98% dari keseluruhan penjualan bersih. Pada tahun 2020 dimana 

terjadi penurunan penjualan pada seluruh segmen, perusahaan tetap mampu 

menghasilkan laba bersih yang meningkat dibandingkan tahun sebelumnya 

karena perusahaan dapat meminimalisir penggunaan biaya untuk menekan 

beban-beban. Namun peningkatan pada Financial Leverage Multiplier 

menandakan jumlah utang yang digunakan semakin tinggi karena 

perusahaan menggunakan lebih banyak utang untuk membiayai asetnya. 

Sementara itu, hasil Return on Equity yang menunjukkan peningkatan 

membuat perusahaan dinilai sudah efisien dalam penggunaan modal serta 

perusahaan juga efektif dalam pengelolaan asetnya untuk menghasilkan 

laba bersih. 

 

 



 

87 

 

1.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan atas penelitian di atas, maka penulis mengajukan 

beberapa saran yaitu: 

1. Perusahaan dapat menjaga kestabilan dan terus meningkatkan 

pendapatan dari penjualan produk yang lebih merata pada seluruh 

segmen karena produk Ultrajaya yang beragam tidak hanya olahan susu, 

namun terdapat minuman teh, minuman kesehatan, dan minuman 

lainnya. Perusahaan dapat mengeluarkan produk baru pada segmen 

minuman atau makanan dengan rasa dan ukuran yang lebih beragam 

serta menambah varian produk olahan susu dan teh yang lebih lengkap. 

Perusahaan perlu juga meminimalkan beban terutama beban penjualan 

pada kerusakan barang yang mengalami peningkatan setiap tahunnya 

agar lebih efisien sehingga dapat meningkatkan laba bersih yang 

diperoleh. 

2. Perusahaan lebih efektif dalam memaksimalkan pengelolaan aset 

dengan pemeliharaan aset untuk menjaga nilai aset yang dimiliki agar 

lebih tahan lama sehingga dapat mengoptimalkan pendapatan 

perusahaan atau dapat mengurangi sebagian aset kurang produktif yang 

nilainya terus menurun dan tidak dapat menghasilkan keuntungan. 
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