BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang diperoleh, maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai
berikut:

1.

Return on asset berpengaruh terhadap return saham perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini dibuktikan dari hasil uji
statistik t, dimana return on asset memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0109 yang
lebih kecil dari tarif signifikansi 0,05. Nilai koefisien regresi yang dihasilkan bernilai
negatif yaitu sebesar -3,697090. Artinya, semakin turun nilai return on asset maka
semakin meningkat return saham dan sebaliknya. Return on asset menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan efektifitas penggunaan aset
yang tersedia. Semakin tinggi nilai ROA terkadang menunjukkan bahwa perusahaan
belum mengoptimalkan laba yang diperolehnya ke dalam aset yang benar-benar
berpotensi untuk meningkatkan laba perusahaan. Hal ini akan mengurangi minat
investor dalam melakukan pembelian saham yang akhirnya menyebabkan penurunan
harga saham dan return saham. Sedangkan semakin rendah nilai ROA dapat
menunjukkan perusahaan sedang melakukan restrukturisasi keuangan. Dimana jika
kondisi ini diketahui para investor maka akan meningkatkan minat mereka dalam
pembelian saham yang berakibat pada return saham meningkat.

Price to earnings ratio berpengaruh terhadap return saham perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini dibuktikan dari
hasil uji statistik t, dimana price to earnings ratio memiliki nilai probabilitas sebesar
0,0431 yang lebih kecil dari tarif signifikansi 0,05. Nilai koefisien regresi yang
dihasilkan bernilai negatif yaitu sebesar -0,107002. Artinya, semakin turun nilai price
to earnings ratio maka semakin meningkat return saham dan sebaliknya. Price to
earnings ratio menunjukkan seberapa besar investor rela untuk membayar per rupiah

dari laba yang dilaporkannya. Price to earnings ratio yang tinggi menandakan harga
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saham yang semakin meningkat. Risiko dari membeli harga saham yang tinggi
biasanya dihindari oleh investor karena biasanya harga sahamnya cenderung turun.
Sedangkan, apabila price to earnings ratio rendah menandakan harga saham yang
murah, hal ini akan meningkatkan minat investor untuk membeli saham dan
kemudian akan meningkatkan harga saham, serta return saham yang akan diterima
investor.

Price to book value berpengaruh terhadap return saham perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini dibuktikan dari hasil uji
statistik t, dimana price to book value memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0014 yang
lebih kecil dari tarif signifikansi 0,05. Nilai koefisien regresi yang dihasilkan bernilai
positif yaitu sebesar 0,392809. Artinya, semakin nilai price to book value meningkat
maka semakin meningkat return saham dan sebaliknya. Price to book value yang
tinggi menandakan semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan dan juga berarti
bahwa harga saham lebih tinggi daripada nilai buku per lembar. Harga saham yang
tinggi di pasar ini akan dianggap baik oleh investor, karena harga saham yang
meningkat menandakan return saham yang meningkat

Dividend payout ratio tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini
dibuktikan dari hasil uji statistik t, dimana dividend payout ratio memiliki nilai
probabilitas sebesar 0,7333 yang lebih besar dari tarif signifikansi 0,05. Dividend
payout ratio menunjukkan persentase dividen yang dibayarkan dari laba bersih yang
diperoleh perusahaan. Dalam penelitian ini dividend payout ratio tidak menjamin
tinggi atau rendahnya return saham. Hal ini dikarenakan investor terkadang lebih
memilih jika perusahaan menahan laba mereka untuk digunakan sebagai pembiayaan
daripada dijadikan dividen.

Return on asset, price to earnings ratio, price to book value, dan dividend payout
ratio berpengaruh secara simultan terhadap return saham perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini dibuktikan dari hasil uji
statistik F, dimana return on asset, price to earnings ratio, price to book value, dan

dividend payout ratio memiliki nilai probabilitas F sebesar 0,019773 yang lebih kecil
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dari tarif signifikansi 0,05. Berdasarkan hasil yang diperoleh ini dapat dikatakan
bahwa perusahaan harus mempertimbangkan return on asset, price to earnings ratio,
price to book value, serta dividend payout ratio secara bersama — sama untuk dapat
meningkatkan return saham. Return on asset, price to earnings ratio, price to book
value, dan dividend payout ratio mampu menjelaskan dan memengaruhi return saham
sebesar 22,3269%, sedangkan sisanya sebesar 77,6731% dijelaskan oleh faktor lain

yang tidak digunakan dalam penelitian ini.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan penelitian, diantaranya sebagai berikut:

1. Pengujian terkait faktor fundamenal yang memengaruhi return saham dalam
penelitian hanya diukur dengan menggunakan 4 faktor, yaitu return on asset, price to
earnings ratio, price to book value, dan dividend payout ratio.

2. Periode yang digunakan dalam penelitian ini terbatas selama 5 tahun saja, yaitu tahun
2015-20109.

3. Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada subsektor
perbankan dengan jumlah populasi 46 perusahaan dan jumlah sampel yang hanya
sebanyak 7 perusahaan.

5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian, terdapat beberapa saran yang dapat diberikan, yaitu sebagai

berikut:

1. Bagi investor dan calon investor

Dalam menanamkan modalnya pada perusahaan, investor dan calon investor
sebaiknya melakukan analisis yang mendalam mengenai faktor-faktor dasar dan
penting melalui laporan keuangan perusahaan agar dapat melakukan pembelian
saham yang menguntungkan. Investor dan calon investor dapat mempertimbangkan

nilai ROA untuk mengetahui kemampuan mengelola asetnya untuk menjadi profit.
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Selain itu, dengan nilai PER dan PBV yang tinggi untuk mengetahui sejauh mana
perusahaan berhasil menciptakan nilai bagi pemegang sahamnya atau investornya.
Serta, mempertimbangkan kebijakan dividen perusahaan melalui dividend payout
ratio untuk mengetahui seberapa banyak perusahaan menggunakan labanya untuk
membagikan dividen yang dapat menjadi pengembalian bagi investor.

Bagi perusahaan

Perusahaan diharapkan untuk dapat mempertahankan dan meningkatkan Kinerja
keuangan perusahaan. Hal ini dilakukan agar dapat meningkatkan nilai perusahaan
dan dapat semakin dipercaya oleh investor. Selain itu, mengingat kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dijadikan sebagai pertimbangan dalam
membeli saham oleh para investor, maka perusahaan diharapkan dapat meningkatkan
labanya.

Bagi peneliti selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian serupa diharapkan dapat
menggunakan periode waktu yang lebih panjang, serta mengganti objek perusahaan
menjadi perusahaan disektor lain. Selain itu, peneliti selanjutnya juga dapat

menggunakan variabel lain atau variabel yang sama dengan indikator lain.
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