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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah didapatkan sebelumnya, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan subsektor 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016 – 2020 

pada tingkat signifikansi 0,05. 

Hal tersebut dapat dibuktikan melalui uji statistik t yang telah dilakukan 

sebelumnya. Keputusan investasi memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0076. Nilai 

tersebut lebih kecil dibandingkan dengan tingkat signifikansi pada penelitian ini, 

yaitu 0,05. Oleh karena itu, perusahaan harus memperhatikan keputusan investasi 

yang akan dibuat agar dapat meningkatkan nilai perusahaan. Keputusan investasi 

yang tepat dapat menghasilkan laba bagi perusahaan, sehingga dapat membuat 

investor tertarik untuk membeli saham perusahaan dan meningkatkan nilai 

perusahaan. 

2. Keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan subsektor 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016 – 2020 

pada tingkat signifikansi 0,05. 

Hal tersebut dapat dibuktikan melalui uji statistik t yang telah dilakukan 

sebelumnya. Keputusan pendanaan memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0000. 

Nilai tersebut lebih kecil dibandingkan dengan tingkat signifikansi pada penelitian 

ini, yaitu 0,05. Oleh karena itu, perusahaan harus memperhatikan keputusan 

pendanaan terkait dengan seberapa besar proprosi pendanaan yang akan dilakukan 

melalui utang dan ekuitas. Keputusan pendanaan yang optimal dapat meningkatkan 

nilai perusahaan. 

3. Ukuran perusahaan tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

subsektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016 

– 2020 pada tingkat signifikansi 0,05. 
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Hal tersebut dapat dibuktikan melalui uji statistik t yang telah dilakukan 

sebelumnya. Ukuran perusahaan memiliki nilai probabilitas sebesar 0,6896. Nilai 

tersebut lebih besar dari tingkat signifikansi pada penelitian ini, yaitu 0,05. Oleh 

karena itu, ukuran perusahaan bukan merupakan faktor yang harus diperhatikan 

perusahaan agar dapat meningkatkan nilai perusahaan. Semakin besar ukuran 

perusahaan, tidak membuat nilai perusahaan meningkat. Investor cenderung 

melihat faktor lain yang lebih menggambarkan kinerja perusahaan. 

4. Keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan ukuran perusahaan secara simultan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan subsektor telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016 – 2020 pada tingkat signifikansi 0,05. 

Hal tersebut dapat dibuktikan melalui uji statistik F yang telah dilakukan 

sebelumnya. Hasil uji statistik F menunjukan nilai probabilitas sebesar 0,000274. 

Nilai tersebut lebih kecil dari tingkat signifikansi pada penelitian ini, yaitu 0,05. 

Oleh karena itu, jika keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan ukuran 

perusahaan dipertimbangkan secara bersama – sama oleh perusahaan subsektor 

telekomunikasi, maka akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Semakin besar 

nilai ketiga variabel tersebut, maka akan meningkatkan nilai perusahaan. Nilai 

adjusted R-square pada penelitian ini sebesar 60,23%. Artinya 60,23% nilai 

perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel independen pada penelitian ini, yaitu 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan ukuran perusahaan. Sedangkan, 

39,77% sisanya dijelaskan oleh variabel lain yang tidak terdapat pada penelitian ini. 

 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Terdapat beberapa keterbatasan pada penelitian ini sehingga mempengaruhi hasil, 

analisis dan interpretasi penelitian. Keterbatasan tersebut antara lain: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan periode penelitian selama 5 tahun saja, yaitu 

dari tahun 2016 hingga 2020. Hal tersebut menyebabkan hasil penelitian tidak 

dapat mempresentasikan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada 

periode penelitian yang berbeda.  

2. Penelitian hanya menggunakan 6 perusahaan subsektor telekomunikasi dari 

jumlah keseluruhan perusahaan adalah 15. Hal tersebut dikarenakan pada 
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penelitian ini digunakan teknik purposive sampling untuk memilih sampel, 

sehingga menyebabkan hasil penelitian dapat berbeda dengan penelitian yang 

menggunakan teknik sampling yang berbeda. 

 

 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa saran yang dapat 

diberikan kepada beberapa pihak yang dapat berguna, antara lain: 

1. Perusahaan subsektor telekomunikasi 

Perusahaan subsektor telekomunikasi harus memperhatikan dampak dari 

keputusan – keputusan yang diambil dengan sebaik – baiknya, terutama 

keputusan yang berkaitan dengan investasi dan pendanaan yang dapat 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ketika rasio – rasio keuangan yang 

ditampilkan pada laporan keuangan perusahaan ataupun laporan tahunan bernilai 

cukup baik, maka perusahaan dapat menarik minat investor dalam berinvestasi.  

2. Investor 

Bagi para investor yang hendak menanamkan modal ke suatu perusahaan 

subsektor telekomunikasi, sebaiknya mempelajari perusahaan terlebih dahulu 

melalui laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Investor dapat melihat 

rasio – rasio  keuangan yang mengindikasikan kondisi keuangan perusahaan 

seperti price earning ratio (PER), debt to equity ratio (DER), dan price to book 

value (PBV) sehingga investor dapat memperkirakan return yang akan 

didapatkan apakah sebanding dengan modal yang telah diinvestasikan. 

3. Penelitian selanjutnya 

Penelitian selanjutnya yang tertarik dengan topik penelitian ini dapat mengganti 

atau menambah variabel independen lain yang diperkirakan dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan seperti kebijakan dividen, profitabilitas, kebijakan utang, 

leverage, dan free cash flow. Selain itu, penelitian selanjutnya juga dapat 

memperluas populasi penelitian, menambah jumlah sampel dan menambahkan 

periode waktu penelitian agar hasil penelitian lebih menggambarkan keseluruhan 

populasi penelitian. 
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