BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai

berikut:

1. Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen
Variabel profitabilitas yang diukur dengan menggunakan return on assets (ROA)
memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0040 yang lebih kecil dari nilai signifikansi 0,05.
Hal ini menunjukkan profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.
Profitabilitas perusahaan yang tinggi menunjukkan laba yang diperoleh semakin tinggi.
ROA memberikan pengaruh bagi perusahaan dalam membagikan laba dalam bentuk
dividen kepada pemegang saham karena semakin besar nilai ROA maka menunjukkan
kinerja perusahaan baik dan semakin besar kemungkinan perusahaan membagikan laba
bersih yang dihasilkan.

2. Solvabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen
Variabel solvabilitas yang diukur dengan menggunakan debt to asset ratio (DAR)
memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0113 yang lebih kecil jika nilai signifikansi 0,05.
Sehingga, dapat disimpulkan bahwa solvabilitas berpengaruh terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2016-2020. Peningkatan atau penurunan solvabilitas dalam perusahaan akan
mempengaruhi kebijakan dividen. Hal ini dikarenakan laba perusahaan digunakan
untuk melunasi utang terlebih dahulu sehingga laba yang akan digunakan untuk
membagikan dividen akan berkurang. DAR yang tinggi menunjukkan bahwa
kemampuan perusahaan membagikan dividen semakin rendah

3. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen
Ukuran perusahaan yang dihitung berdasarkan total aset, terbukti berpengaruh terhadap

kebijakan dividen pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia tahun 2016-2020. Hal ini ditunjukkan dengan nilai probabilitas sebesar
0,0092 yang lebih kecil dibandingkan dengan nilai signifikansi sebesar 0,05. Besar
kecilnya perusahaan mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menghimpun dana.
Perusahaan yang berukuran besar akan memperoleh dana secara lebih cepat dan
mampu menghasilkan laba yang lebih besar juga. Sehingga perusahaan dengan ukuran
yang besar akan mampu membagikan dividen dengan jumlah yang lebih tinggi
dibandingkan perusahaan dengan ukuran yang kecil.

. Profitabilitas, solvabilitas, dan ukuran perusahaan berpengaruh berpengaruh secara
simultan terhadap kebijakan dividen

ROA, DAR, dan ukuran perusahaan secara simultan memiliki nilai Prob. (F-statistic)
sebesar 0,000000. Nilai probabilitas tersebut lebih kecil dari sebesar nilai signifikansi
sebesar 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa profitabilitas, solvabilitas, dan ukuran
perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Adjusted R
square memiliki nilai sebesar 67,26%. Hal tersebut menunjukkan bahwa variabel
independen dalam penelitian ini yaitu profitabilitas, solvabilitas, dan ukuran
perusahaan mampu menjelaskan perubahan variabel dependen sebesar 67,26%.
Sedangkan, sisanya 32,74% variasi variabel kebijakan dividen dijelaskan oleh faktor-

faktor lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian ini, dapat

ditemukan beberapa keterbatasan yang dapat diperhatikan dan diperbaiki dalam penelitian

selanjutnya. Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain:

1. Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini terbatas hanya pada perusahaan yang
masuk dalam daftar indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia yaitu sebanyak 13
perusahaan.

2. Periode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini hanya lima tahun
yaitu 2016-2020.
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3. Penelitian ini hanya menggunakan tiga variabel independen yaitu profitabilitas,

solvabilitas, dan ukuran perusahaan.

5.3. Saran

Beberapa saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:

1. Bagi investor
Bagi investor yang akan melakukan investasi sebaiknya lebih memperhatikan
profitabilitas, solvabilitas, dan ukuran perusahaan. Hal ini dikarenakan, berdasarkan
hasil penelitian, variabel tersebut berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Selain itu
sebaiknya, investor juga tetap berhati-hati dalam menentukan perusahaan mana yang
akan dipilih untuk berinvestasi.

2. Bagi perusahaan
Sebaiknya perusahaan lebih memperhatikan profitabilitas, solvabilitas, dan ukuran
perusahaan karena akan mempengaruhi besaran dividen yang dibagikan perusahaan
kepada pemegang saham. Rasio profitabilitas yang tinggi akan meningkatkan
pembayaran dividen yang tinggi kepada para pemegang saham juga dapat menarik
investor untuk berinvestasi. Sebaliknya, rasio solvabilitas yang tinggi akan
menunjukkan gejala yang kurang baik bagi perusahaan karena dapat berdampak pada
financial distress dan kebangkrutan. Ukuran perusahaan yang besar juga dapat
meningkatkan kemampuan perusahaan dalam membagikan dividen.

3. Bagi peneliti selanjutnya
Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik dengan topik penelitian ini diharapkan dapat
menggunakan variabel independen lain yang diperkirakan memberikan pengaruh
pada kebijakan dividen seperti operating cash flow, earnings per share, likuiditas,
maturity, growth, dan collateral asset. Selain itu, peneliti selanjutnya juga dapat
memperluas populasi penelitian serta menambah periode waktu penelitian agar hasil
penelitian menjadi lebih akurat. Peneliti selanjutnya juga dapat meneliti secara
spesifik industri atau sektor tertentu saja untuk melihat konsistensi dari hasil

penelitian jika penelitian dilakukan pada sektor yang berbeda.
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