BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan penelitian yang dilakukan dan hasil yang diperoleh, maka dapat

disimpulkan bahwa :

1.

Profitabilitas dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini
ditunjukkan melalui hasil uji statistik dimana variabel profitabilitas memiliki nilai
probabilitas yaitu 0,0043 yang lebih kecil dibandingkan 0,05. Profitabilitas
menggambarkan kemampuan perusahaan mengelola sumber daya dalam kegiatan
operasional serta merubah sumber daya menjadi keuntungan yang dapat
meningkatkan kesejahteraan para pemangku kepentingan. Semakin besar
keuntungan yang diperoleh perusahaan dan pemangku kepentingan, nilai
perusahaan akan meningkat. Maka, perusahaan yang ingin meningkatkan nilai
perusahaan perlu memperhatikan dan mengusahakan peningkatan profitabilitas.
Likuiditas tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini
ditunjukkan melalui hasil uji statistik dimana variabel likuiditas memiliki nilai
probabilitas 0,8540 yang lebih besar dibandingkan 0,05. Likuiditas yang diukur
menggunakan current ratio menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
mengelola ketersediaan aset lancar yang akan digunakan untuk menyelesaikan
liabilitas jangka pendek. Semakin tinggi current ratio menunjukkan bahwa
perusahaan semakin sehat. Namun, likuiditas yang tinggi juga dapat
mengindikasikan bahwa perusahaan kurang produktif dalam mengelola aset
lancarnya. Sedangkan, rendahnya likuiditas tidak dapat mengindikasikan bahwa
nilai perusahaan juga rendah. Perusahaan yang termasuk dalam LQ45 sudah
terbukti memiliki kinerja yang baik dibuktikan dari profit serta pembagian dividen
yang konsisten sehingga sudah dipercaya oleh para pemangku kepentingan. Maka
dari itu likuiditas bukan faktor yang dapat memengaruhi tinggi rendahnya nilai
perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45.

Financial leverage tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Hal ini ditunjukkan melalui hasil uji statistik dimana variabel financial leverage

memiliki nilai probabilitas 0,9818 yang lebih besar dibandingkan 0,05. Financial
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leverage yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memanfaatkan utang untuk
menghasilkan earnings. Dalam penelitian ini, financial leverage bukan faktor
yang dipertimbangkan oleh perusahaan LQ45 dalam meningkatkan nilai
perusahaan. Dapat dikatakan bahwa pemanfaatan utang yang banyak untuk
menjalankan kegiatan operasional dan menghasilkan earnings bukanlah faktor
yang memengaruhi nilai perusahaan dalam indeks LQ45. Hal ini dikarenakan
perusahaan dalam indeks LQ45 sudah terbukti memiliki manajemen utang yang
baik dan tidak terkena masalah terkait utang sehingga sudah dipercaya oleh para
pemangku kepentingan terutama investor. Maka untuk meningkatkan nilai
perusahaan dalam indeks LQ45 diperlukan faktor penguat lain yang akan
meningkatkan kepercayaan para investor sehingga mereka bersedia membeli
saham dengan harga yang tinggi untuk setiap earnings yang dihasilkan
perusahaan.

Kebijakan dividen dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal
ini ditunjukkan melalui hasil uji statistik dimana variabel kebijakan dividen
memiliki nilai probabilitas 0,0000 lebih kecil dibandingkan 0,05. Sesuai dengan
bird — in — the — hand — theory yang mengatakan bahwa dividen dianggap sebagai
sesuatu yang lebih pasti sehingga perusahaan yang membagikan dividen tinggi
lebih diminati oleh para investor. Dengan begitu kepercayaan investor akan
meningkat dan investor bersedia membayar tinggi untuk setiap lembar saham
perusahaan. Hal ini tentunya akan meningkatkan nilai perusahaan.

Profitabilitas, likuiditas, financial leverage dan kebijakan dividen secara simultan
dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan
melalui hasil uji statistik F yang menunjukkan nilai probabilitas yaitu sebesar
0,000000 lebih kecil dibandingkan 0,05. Dari hasil ini dapat dikatakan bahwa
perusahaan harus mempertimbangkan profitabilitas, likuiditas, financial leverage
dan kebijakan dividen secara bersama — sama untuk dapat meningkatkan nilai dari
perusahaan. Sebesar 33,35% nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel
independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu profitabilitas, likuiditas,
financial leverage dan kebijakan dividen. Sedangkan sisanya sebesar 66,65%
variasi variabel dependen nilai perusahaan dijelaskan oleh faktor lain yang tidak

digunakan dalam penelitian ini.
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5.2. Keterbatasan Penelitian

Terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu sebagai berikut :

1. Periode dalam penelitian ini hanya terbatas selama 5 tahun saja

2. Penelitian ini hanya menggunakan 4 (empat) variabel independen yaitu
profitabilitas, likuiditas, financial leverage dan kebijakan dividen

3. Objek yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan —
perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 dan tidak mengalami delisting
selama periode 2015 — 2019

5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian, terdapat beberapa saran yang dapat diberikan, yaitu

sebagai berikut :

1.

Bagi perusahaan

Perusahaan diharapkan dapat lebih memperhatikan profitabilitas, likuiditas,
financial leverage serta menciptakan kebijakan dividen yang paling tepat untuk
dapat meningkatkan nilai perusahaan. Kemampuan perusahaan dalam mengelola
aset secara produktif disertai kemampuan pengelolaan utang untuk menghasilkan
profit yang tinggi disertai dengan kebijakan pembayaran dividen yang tepat akan
sangat menarik bagi investor untuk menanamkan modal dalam perusahaan
tersebut.

Bagi investor dan calon investor

Sebelum mengambil keputusan investasi, sebaiknya para investor maupun calon
investor mempertimbangkan faktor — faktor penting dalam perusahaan sehingga
dapat mengambil keputusan investasi termasuk keputusan penjualan dan
pembelian saham dengan baik dan menguntungkan. Salah satu faktor yang cukup
penting yaitu nilai perusahaan. Faktor ini dapat ditentukan dengan
mempertimbangkan beberapa faktor lain seperti kemampuan perusahaan dalam
mengelola aset serta utang sehingga selalu menghasilkan bahkan meningkatkan
profit yang kemudian akan menjadi refurn melalui pembagian dividen. Faktor —

faktor tersebut dapat dipertimbangkan supaya keputusan investasi lebih optimal.
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3. Bagi peneliti selanjutnya
Bagi peneliti selanjutnya dapat mengubah data penelitian dengan mengganti objek
perusahaan menjadi perusahaan dalam satu sektor yang sama atau perusahaan
yang termasuk dalam indeks selain LQ45. Selain itu, dapat menggunakan periode
tahun yang lebih panjang atau jumlah sampel yang lebih banyak agar hasil
penelitian lebih dapat menggambarkan keseluruhan populasi. Peneliti selanjutnya

juga dapat menggunakan variabel lain atau variabel sama dengan indikator lain.
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