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ABSTRAK

Adanya pandemi Covid-19 membuat semua perusahaan di Indonesia terpengaruh, termasuk
juga perusahaan-perusahaan sektor kesehatan. Perusahaan-perusahaan sektor kesehatan
memegang peranan penting dalam menjamin berbagai alat kesehatan, obat-obatan dan jasa
kesehatan bagi masyarakat Indonesia. Semakin banyak masyarakat yang peduli akan
kesehatan mereka, membuat operasi perusahaan sektor kesehatan tetap berjalan di tengah
pandemi Covid-19 ini. Hal ini menjadi peluang bagi para investor untuk menanamkan modal
mereka di perusahaan sektor kesehatan karena adanya prospek masa depan yang baik di
industri kesehatan, yang bisa berdampak pada naik turun nya harga saham suatu perusahaan
dimana harga saham ini bisa mencerminkan nilai suatu perusahaan.

Berbagai faktor dapat memengaruhi nilai perusahaan. Beberapa di antaranya
adalah profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas. Investor akan melihat bagaimana kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, pemenuhan kewajiban-kewajibannya baik
jangka panjang maupun jangka pendek. Semua hal tersebut bisa menjadi pertimbangan
investor apakah akan berinvestasi di perusahaan atau tidak. Semakin banyak investor yang
berinvestasi di perusahaan, akan meningkatkan nilai dari perusahaan yang bersangkutan yang
tercermin dari meningkatnya harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, solvabilitas
dan likuiditas terhadap nilai perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di BEI periode 2017-
2020. Pemilihan sampel pada penelitian ini dilakukan dengan menggunakan purposive
sampling terhadaap 23 perusahaan sektor kesehatan dan didapat 9 perusahaan yang memenuhi
kriteria. Penelitian ini menggunakan hypothetico-deductive method. Pengolahan data
dilakukan dengan menggunakan program Eviews 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan solvabilitas secara
parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan likuiditas secara parsial tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Meskipun demikian, profitabilitas, solvabilitas dan
likuiditas secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ketiga variabel tersebut
berpengaruh terhadap nilai perusahaan sebesar 19,22%. Saran bagi perusahaan adalah
diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan memerhatikan profitabilitas,
solvabilitas dan likuiditas. Kemudian bagi para investor, agar dapat melihat dan
mempertimbagkan profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas dari perusahaan sebelum
mengambil keputusan investasi. Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan bisa menambahkan
atau mengganti variabel yang kemungkinan dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : likuiditas, nilai perusahaan, profitabilitas, sektor kesehatan, solvabilitas.



ABSTRACT

The Covid-19 pandemic has affected all companies in Indonesia, including health sector
companies. Health sector companies play an important role in ensuring a variety of medical
devices, medicines and health services for the people of Indonesia. The more people who care
about their health, keep the operations of the health sector companies running in the midst of
the Covid-19 pandemic. This is an opportunity for investors to invest their capital in health
sector companies because of the good future prospects in the healthcare industry, which can
have an impact on the ups and downs of a company's stock price where this share price can
reflect the value of a company.

Various factors can affect the value of the company. Some of them are
profitability, solvency and liquidity. Investors will see how the company’s ability to generate
profits, fulfill its obligations both long term and short term. All of these things can be
considered by investors whether to invest in the company or not. The more investors who invest
in the company, the value of the company concerned will increase, which is reflected in the
increase in stock prices.

This study aims to determine the effect of profitability, solvency and liquidity on
the value of health sector companies listed on the IDX for the 2017-2020 period. The sample
selection in this study was conducted using purposive sampling of 23 companies in the health
sector and obtained 9 companies that meet the criteria. This study uses a hypothetico-
deductive method. Data processing is carried out using the Eviews 12 program.

The results of this study indicate that profitability and solvency partially affect
firm value. Meanwhile, liquidity partially has no effect on firm value. However, profitability,
solvency and liquidity simultaneously affect firm value. These three variables affect the value
of the company by 19.22%. Suggestions for companies are expected to increase the value of
the company by paying attention to profitability, solvency and liquidity. Then for investors, in
order to see and consider the profitability, solvency and liquidity of the company before
making investment decisions. For further research, it is expected to be able to add or replace
variables that may affect the value of the company.

Keywords: firm value, health sector, liquidity, profitability, solvency.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Kesehatan menjadi salah satu faktor penting yang perlu diperhatikan dalam kehidupan
masyarakat. Semakin berkembangnya jaman, masyarakat mulai peduli akan kesehatan
mereka, sehingga industri kesehatan akan semakin bertumbuh seiring berjalannya
waktu. Hingga tahun 2021 terdapat 241 perusahaan obat-obatan, 17 perusahaan bahan
baku obat-obatan, 132 perusahaan obat-obatan tradisional dan 18 perusahaan ekstraksi
produk alami. Tidak hanya industri obat-obatan yang meningkat, produksi peralatan
medis juga terus meningkat hingga tahun 2021. Dari tahun 2015 hingga 2021, jumlah
perusahaan yang memproduksi perangkat medis meningkat dari 193 menjadi 891
perusahaan (Kementrian Kesehatan, 2021).

Selama kondisi pandemi Covid-19, industri kesehatan memiliki peran
yang besar dalam menyediakan jasa kesehatan ataupun menjamin ketersediaan obat-
obatan bagi masyarakat. Perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang kesehatan,
perlu memperhatikan keberlangsungan bisnis mereka. Hal ini dikarenakan masyarakat
semakin menyadari betapa pentingnya obat-obatan, perangkat medis dan tenaga
kesehatan. Perusahaan sektor kesehatan perlu memastikan akan ketersediaan jasa
kesehatan, obat-obatan dan peralatan medis yang mana semakin meningkat seiring
dengan peningkatan kasus Covid-19 di Indonesia. Industri kesehatan memberikan
peluang bagi para investor untuk menanamkan modal mereka di perusahaan-
perusahaan yang bergerak di bidang kesehatan.

Hal yang diperhatikan oleh investor sebelum menanamkan modal mereka
adalah kinerja perusahaan yang baik. Salah satu indikatornya adalah nilai perusahaan.
Perusahaan dengan nilai yang tinggi cenderung lebih menarik minat investor
dibanding dengan perusahaan dengan nilai yang rendah. Perusahaan dengan nilai yang
tinggi tentu memberikan kepercayaan pada investor mengenai kesejahteraan mereka.
Peningkatan maupun penurunan nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor,
baik faktor internal maupun eksternal. Faktor internal yang mempengaruhi nilai
perusahaan adalah dari kinerja keuangan perusahaan. Sedangkan faktor eksternalnya

bisa dari kondisi ekonomi negara, inflasi, dan ekonomi global.



Harga saham perusahaan yang bergerak di industri kesehatan meningkat
selama masa pandemi. Sejumlah saham sektor kesehatan yang menguat adalah Siloam
International Hospitals (SILO), Prodia Widyahusada (PRDA) dan Sarana Meditama
Metropolitan (SAME). Saham Sarana Meditama Metropolitan (SAME) melonjak
hingga 233,33%. Saham Prodia Widyahusada (PRDA) meningkat sebesar 114,71%,
peningkatan saham Siloam International Hospitals (SILO) sebesar 52,21% dan
peningkatan saham Royal Prima (PRIM) sebesar 50%. Namun, ada juga perusahaan-
perusahaan yang mengalami pelemahan, di antaranya Mitra Keluarga Karyasehat
sebesar -9,25% dan Medikaloka Hermina sebesar -69,49% (Market Bisnis, 2021).
Untuk saham produk kesehatan yang memiliki potensi selama masa pandemi ini antara
lain, KLBF, KAEF, IRRA, dan SIDO (IDXChannel, 2021).

Tidak hanya peningkatan pada harga saham saja, terdapat juga
peningkatan laba bersih perusahaan pada masa pandemi Covid-19. Contohnya pada
PT Siloam International Hospitals Thk (SILO) yang mencatatkan laba bersih pada
kuartal I tahun 2021 sebesar 143,89 miliar Rupiah atau meningkat sebesar 798% dari
laba bersih kuartal | tahun 2020 (Tirto.id, 2021).

Laba bersih perusahaan bisa dilihat dari laporan keuangan perusahaan.
Investor akan menganalisa laporan keuangan tersebut sebelum melakukan investasi.
Rasio-rasio keuangan menjadi salah satu indikator dalam mengukur kinerja keuangan
perusahaan. Menurut Subramanyam (2014 : 91), profitabilitas menunjukkan sejauh
mana perusahaan mampu menutup biaya operasinya dan mendapatkan pengembalian
bagi para pemegang sahamnya. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan Kinerja
perusahaan yang baik sehingga investor mau berinvestasi pada perusahaan tersebut.
Hal ini akan ditunjukkan dengan meningkatkan nilai perusahaan.

Selain rasio profitabilitas, terdapat juga rasio solvabilitas, di mana menurut
Subramanyam (2014 : 9), rasio ini menunjukkan kelangsungan hidup jangka panjang
perusahaan dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
panjangnya. Perusahaan perlu mengatur asset sedemikian rupa agar dapat memenuhi
kewajiban di masa mendatang, agar terhindar dari resiko kebangkrutan. Investor
enggan untuk berinvestasi pada perusahaan yang mempunyai solvabilitas yang tinggi
karena lebih berisiko. Sedikitnya investor yang berinvestasi mempengaruhi nilai

perusahaan.



Selain rasio profitabilitas dan solvabilitas, terdapat rasio likuiditas.
Likuiditas merupakan salah satu rasio yang mengukur kemampuan suatu perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek (Gitman and Zutter, 2015 : 119).
Likuiditas mempengaruhi besar kecilnya dividen yang akan dibagikan kepada para
pemegang saham. Dengan demikian, perusahaan perlu memperhatikan likuiditasnya.

Semakin besar kas yang dimiliki oleh perusahaan, dianggap baik oleh para investor.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka diidentifikasi rumusan masalah sebagai

berikut :

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020?

2. Apakah solvabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020?

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020?

4. Apakah profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas secara simultan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di BEI
selama periode 2017 - 2020?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang akan dicapai dalam penelitian

ini:

1. Mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020.

2. Mengetahui pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020.

3. Mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
kesehatan yang terdaftar di BEI selama periode 2017 - 2020.

4. Mengetahui pengaruh profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas secara simultan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di BEI
selama periode 2017-2020.



1.4. Manfaat Penelitian

Peneliti mengharapkan hasil dari penelitian dapat bermanfaat untuk berbagai pihak,

diantaranya :

1. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan, terutama perusahaan go-
public dalam meningkatkan nilai perusahaan dan menarik minat investor

2. Bagi investor
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi para investor
untuk berinvestasi pada perusahaan subsektor kesehatan.

3. Bagi peneliti selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi bagi penelitian-
penelitian berikutnya yang membahas topik terkait.

1.5. Kerangka Pemikiran

Laporan keuangan merupakan hasil dari proses akuntansi, yang mencerminkan Kinerja
keuangan dari suatu perusahaan. Berdasarkan pada peraturan Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) No. 29/POJK/2016, perusahaan yang menjual sahamnya di Bursa Efek
Indonesia diwajibkan untuk membuat laporan keuangan setiap tahunnya dan telah
diaudit.

Pengambilan keputusan investasi oleh para investor dilihat dari laporan
keuangan perusahaan. Investor ingin berinvestasi pada perusahaan yang mempunyai
kinerja yang baik, dimana salah satu indikatornya dilihat dari nilai perusahaan. Nilai
perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan

yang dikaitkan dengan harga saham (Wijaya dan Sendana, 2015).

1.5.1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Menurut Subramanyam (2014 : 91), profitabilitas menunjukkan sejauh mana
perusahaan mampu menutup biaya operasinya dan mendapatkan pengembalian bagi
para pemegang sahamnya. Rasio ini melihat seberapa baik perusahaan dalam
menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba dan nilai bagi pemegang saham.



Menurut Sujoko dan Soebiantoro (2017), rasio profitabilitas menjadi pertimbangan
bagi investor dalam keputusan investasi. Dengan tingginya minat investor dalam
menanamkan modalnya pada suatu perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang
tinggi, akan meningkatkan nilai perusahaan.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Permana dan Rahyuda (2019)
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu, hipotesis dari penelitian ini adalah

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

1.5.2. Pengaruh Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Menurut Subramanyam (2014 : 9), rasio solvabilitas menunjukkan kelangsungan
hidup jangka panjang perusahaan dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka panjangnya. Solvabilitas diukur dengan menggunakan debt to equity
ratio (DER), di mana semakin tinggi rasio DER yang dimiliki perusahaan maka
semakin tinggi risiko kebangkrutan dari perusahaan tersebut (Nursalin, dkk. 2021).
Maka dari itu, perusahaan dengan tingkat solvabilitas yang rendah bisa menarik minat
investor dan meningkatkan nilai perusahaan yang bersangkutan.

Penelitian yang dilakukan oleh Birowo (2021) menunjukkan bahwa
solvabilitas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan penelitian terdahulu, hipotesis penelitian ini adalah solvabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

1.5.3. Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan

Likuiditas merupakan salah satu rasio yang mengukur kemampuan suatu perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek (Gitman and Zutter, 2015 : 119).
Likuiditas juga menjadi salah satu daya tarik investor untuk menanamkan modal
mereka. Semakin tinggi tingkat likuiditas, maka menjadi sebuah hal positif bagi para
investor untuk menanamkan modal mereka. Hal ini dikarenakan perusahaan efisien
dalam menggunakan aktiva lancarnya untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dan
dapat memperkecil kegagalan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya kepada kreditur (Abrori dan Suwitho, 2019). Dengan demikian, nilai

perusahaan akan meningkat.



Penelitian yang dilakukan oleh Ningsih dan Wahyuati (2019)
menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan penelitian terdahulu, hipotesis penelitian ini adalah likuiditas

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

1.5.4. Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas dan Likuiditas Terhadap Nilai
Perusahaan

Dalam melakukan sebuah investasi, investor perlu melihat dan menganalisis
laporan keuangan perusahaan, agar dapat mengambil keputusan dengan tepat.
Investor tentu melihat perusahaan yang mempunyai nilai yang baik. Nilai
perusahaan ini bisa dilihat dari beberapa indikator, salah satunya rasio keuangan,
diantaranya profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas. Perusahaan dengan tingkat
profitabilitas yang baik tentu akan menarik minat dan perhatian para investor. Tidak
hanya itu, dengan perusahaan yang semakin likuid dilihat dari rasio likuiditas dan
tingkat solvabilitas yang rendah bisa menjadi faktor pertimbangan dalam
peningkatan nilai perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu, hipotesis
penelitian ini adalah profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas berpengaruh secara

simultan terhadap nilai perusahaan.

Kerangka berpikir dalam penelitian ini digambarkan pada Gambar 1.1



Gambar 1. 1.
Kerangka Pemikiran

Laporan Keuangan
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Nilai Perusahaan
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Profitabilitas
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Likuiditas

Profitabilitas merupakan
sebuah ukuran yang
menggambarkan
kemampuan suatu
perusahaan dalam
menghasilkan laba. Rasio
profitabilitas yang tinggi
menunjukkan bahwa
kinerja perusahaan yang
bersangkutan baik
sehingga dicari oleh para
investor. Dengan tingginya
minat investor dalam
menanamkan modalnya
pada suatu perusahaan
dengan tingkat
profitabilitas yang tinggi,
akan meningkatkan nilai
perusahaan.

Solvabilitas menunjukkan
pengaruh aktiva yang
dimiliki oleh perusahaan
untuk menutup semua
pinjaman. Solvabilitas
menjadi salah satu poin
penting bagi perusahaan
untuk mendapatkan dana
pinjaman. Perusahaan
dengan tingkat solvabilitas
yang rendah bisa menarik
minat investor dan
meningkatkan nilai
perusahaan yang
bersangkutan.

Likuiditas merupakan rasio
yang mengukur
kemampuan suatu
perusahaan dalam
memenuhi kewajiban
jangka pendek dengan
menggunakan aktiva yang
dimiliki. Semakin tinggi
tingkat likuiditas, maka
menjadi sebuah hal positif
bagi para investor untuk
menanamkan modal
mereka. Hal ini dapat
meningkatkan nilai
perusahaan.

Sumber : Wijaya dan Sendana (2015), Sujoko dan Soebiantoro (2017), Awulle, dkk.
(2018), Permana dan Wahyuda (2019), Abrori dan Suwitho (2019), Birowo
(2021), Nursalin, dkk. (2021).







	1. ABSTARK INDO
	2. ABSTRAK INGGRIS
	3. KATA PENGANTAR
	4. DAFTAR ISI FIX
	5. DAFTAR TABEL
	6. DAFTAR GAMBAR
	7. BAB 1-5 FIX
	8. DAFTAR PUSTAKA FIX
	9. RIWAYAT HISUP
	Blank Page
	Blank Page



