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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian, diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian, kebijakan dividen tidak dapat dibuktikan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada nilai signifikansi 0.05. Kebijakan dividen 

menghasilkan nilai probabilitas sebesar 0.767, yang berarti lebih besar dari nilai 

signifikansi 0.05. Hal ini memberikan pemikiran bahwa investor lebih menyukai 

pengembalian melalui capital gain karena sifatnya yang dapat diperoleh kapan saja 

saat harga saham berada diatas harga beli saham, dikenakan tarif pajak yang lebih 

rendah dibandingkan dividen, dan kemungkinan dalam jumlah yang besar. Investor 

dapat menolerir tidak adanya pembagian dividen karena laba yang disimpan oleh 

perusahaan diharapkan dapat dire-investasi untuk kegiatan operasionalnya 

sehingga memiliki prospek yang baik bagi perusahaan untuk periode mendatang. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan dividend irrelevance theory. 

2. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian, ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan pada nilai signifikansi 0.05. Ukuran perusahaan menghasilkan nilai 

probabilitas sebesar 0.0013, yang berarti lebih kecil dari nilai signifikansi 0.05. Hal 

ini memberikan pemikiran bahwa total aset yang besar cenderung menimbulkan 

kekhawatiran bagi investor. Investor menilai adanya kemungkinan kecurangan atau 

tindak semaunya dari manajemen perusahaan dalam mengelola asetnya. Ukuran 

perusahaan yang besar belum tentu memiliki pengendalian internal yang baik, 

sehingga apabila sebagian kecil aset yang dipergunakan dengan tidak bijak akan 

tidak bernilai signifikan dibandingkan total keseluruhan aset. Selain itu, total aset 

perusahaan yang besar mencerminkan kebutuhan dana perusahaan yang besar pula 

untuk kegiatan operasinya. Maka, hal ini dinilai sebagai risiko karena perusahaan 

dikhawatirkan tidak mampu membayarkan kewajibannya. 
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3. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian, profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada nilai signifikansi 0.05. Profitabilitas menghasilkan nilai 

probabilitas sebesar 0.0322, yang berarti lebih kecil dari nilai signifikansi 0.05. Hal 

ini memberikan pemikiran bahwa tinggi rendahnya profitabilitas yang digambarkan 

melalui ROA mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola aset dan 

menyejahterakan pemangku kepentingan melalui laba yang dihasilkan. Selain itu, 

besaran profitabilitas juga dapat mencerminkan kinerja perusahaan sehingga 

meningkatkan kepercayaan dan keyakinan investor serta calon investor untuk 

menanamkan modal pada perusahaan. 

4. Kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan profitabilitas secara simultan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian, kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan 

profitabilitas secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada nilai 

signifikansi 0.05. Ketiga variabel independen tersebut menghasilkan nilai 

probabilitas sebesar 0.000000, yang berarti lebih kecil dari nilai signifikansi 0.05. 

Ketiga variabel independen itu mampu menjelaskan 90.68% nilai perusahaan, dan 

sisanya 9.32% dapat dijelaskan oleh faktor lain yang tidak termasuk dalam 

penelitian. 

 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, adapun beberapa keterbatasan penelitian 

yaitu sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya terbatas pada 3 variabel independen saja, yaitu kebijakan 

dividen, ukuran perusahaan, dan profitabilitas. 

2. Penelitian ini menggunakan purposive sampling dan hanya menguji 11 sampel 

perusahaan dari 27 populasi yang ada. 

3. Penelitian hanya dijalankan untuk periode 5 tahun, yaitu 2016-2020. 
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5.3. Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, adapun beberapa saran yang dapat 

diberikan yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi pembaca 

Bagi pembaca, diharapkan membaca penelitian serupa lainnya agar mendapatkan 

informasi yang lebih kompleks. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan 

menyempurnakan penelitian dengan memperhatikan keterbatasan penelitian. 

Peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel, sampel, dan periode penelitian 

agar penelitian dapat lebih menggambarkan populasi dan pengaruh antarvariabel 

2. Bagi perusahaan 

Bagi perusahaan, diharapkan memperhatikan tingkat kebijakan dividen, ukuran 

perusahaan, dan profitabilitas yang dapat meningkatkan nilai perusahaan dalam 

proses pengambilan keputusan dan penetapan kebijakan. 

3. Bagi investor 

Bagi investor, diharapkan menganalisis faktor-faktor seperti kebijakan dividen, 

ukuran perusahaan, dan profitabilitas sehingga keputusan berinvestasi dapat dibuat 

secara optimal. 
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