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ABSTRAK

Seiring dengan perkembangan zaman perubahan perekonomian global secara tidak
langsung berdampak pada pertumbuhan dan perkembangan perusahaan. Perubahan
perekonomian secara global menciptakan persaingan ketat antar perusahaan sehingga
perusahaan dituntut untuk meningkatkan kinerjanya darisegi pengelolaan perusahaan.
Dalam pengelolaan perusahaan tentunya harus sejalan dengan tujuan perusahaan.

Setiap perusahaan memiliki tujuan yang berbeda, salah satu tujuan
umum yang menjadi fokus utama perusahaan adalah memuaskan pemegang saham
dengan cara meningkatkan nilai perusahaan serta mendapatkan laba yang maksimal.
Langkah yang dapat dilakukan untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah
meningkatkan profitabilitas perusahaan. Profitabilitas dapat meningkat dengan
manajemen modal kerja yang baik. Manajemen modal kerja yang diukur dengan
menggunakan Cash Conversion Cycle (CCC) yang terdiri dari Days Sales outstanding
(DSO), Days Sales Inventory (DSI) dan Days Payable Outstanding (DPO). Selain itu
ukuran perusahaan juga mempengaruhi profitabilitas. Semakin besar ukuran
perusahaan akan meningkatkan kepercayaan investor, karena akan perusahaan akan
semakin dikenal masyarakat sehingga akan memudahkan mnvestor untuk mendapatkan
nformasi. Penelitian ni meneliti pengaruh CCC dan ukuran perusahaan terhadap
profitabilitas.

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Populasi penelitian ini adalah
perusahaan sub sektor industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2016-2020. Penelitian ini menggunakan purposive sampling
dengan menetapkan tiga kriteria. Metode analisis yang digunakan adalah metode
regresi linear berganda, regeresi linear sederhana dan data panel. Uji statistik yang
digunakan dalam penelitian adalah uji asumsi klasik, statistik deskriptif, pengujian
hipotesis meliputi uji statistik t, uji statistik F, koefisien determinasi.

Hasil penelitian i menunjukkan bahwa DSO tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas, DSI berpengaruh terhadap profitabilitas, DPO tidak
berpengaruh terhadap profitabilitas, ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas dan CCC berpengaruh terhadap profitabilitas. Selain itu, hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa secara simultan DSO, DSI, DPO, dan ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap profitabilitas.

Kata kunci: Days Sales Outstanding (DSO), Days Sales Inventory (DSI), Days
Payable Outstanding (DPO), Ukuran Perusahaan, dan Cash Conversion Cycle (CCC).



ABSTRACT

As the time goes by changes in the global economy indirectly impact the growth and
development of the company. Changes in the global economy create stiff competition
between companies so that companies are required to improve their performance in
terms of company management. The management of the company must have within the
company’s objectives.

Each company has a different goal, one of the general goals that
focusing on to satisfy shareholders by increasing the value of the company and getting
maximum profit. Steps that can be taken to increase the value of the company is to
increase profitability of the company. Profitability can increase with good working
capital management. Working capital management as measured using cash
conversion cycle (CCC) consisting of Days Sales outstanding (DSO), Days Sales
Inventory (DSI) and Days Payable Outstanding (DPO). In addition, the size of the
company also affects profitability. The bigger the company the bigger confidence
brought to the investors, because the company will be well known to the public so it
will be easier for investors to get information. This study examines the effect of CCC
and firm size on profitability.

The type of data used in this study is secondary data obtained from the
company's financial statements. The population of this study is a sub-sector of the food
and beverage industry listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period
2016-2020. The study used purposive sampling by establishing three criteria. The
analytical methods used are multiple linear regression methods, simple linear
regression and panel data. Statistical tests used in research are classical assumption
tests, descriptive statistics, hypothesis testing includes statistical test t, statistical test
F, coefficient of determination.

The results of this study showed that DSO had no effect on profitability,
DSI had no effect on profitability, DPO had no effect on profitability, company size
had no effect on profitability and CCC had no effect on profitability. In addition, the
results of this study showed that simultaneously DSO, DSI, DPO, and company size

affect profitability.

Keywords: Days Sales Outstanding (DSO), Days Sales Inventory (DSI), Days Payable
Outstanding (DPO), Firmsize, and Cash Conversion Cycle (CCC)
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Seiring dengan perkembangan zaman perubahan perekonomian global secara tidak
langsung berdampak pada pertumbuhan dan perkembangan perusahaan. Perubahan
perekonomian secara global menciptakan persaingan ketat antar perusahaan sehingga
perusahaan dituntut untuk meningkatkan kinerjanya dari segi pengelolaan perusahaan.
Dalam pengelolaan perusahaan tentunya harus sejalan dengan tujuan perusahaan.

Setiap perusahaan memiliki tujuan yang berbeda, salah satu tujuan umum
yang menjadi fokus utama perusahaan adalah memuaskan pemegang saham dengan cara
meningkatkan nilai perusahaan serta mendapatkan laba yang maksimal Langkah yang
dapat dilakukan untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah meningkatkan profitabilitas
perusahaan. Profitabilitas perusahaan dapat ditingkatkan dengan melakukan manajemen
modal yang efektif dan efisien. Selain itu, untuk dapat meningkatkan profitabilitas
manajemen perusahaan dituntut untuk bisa mengambil keputusan yang menunjang di
masa yang akan datang.

Manajemen modal kerja adalah kegiatan untuk mengelola aktiva lancar
dan kewajiban jangka pendek yang dimiliki perusahaan. Dengan melakukan manajemen
modal kerja perusahaan dapat mengontrol kegiatan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Manajemen modal kerja berpengaruh terhadap profitabilitas
dan likuiditas perusahaan, sehingga penting untuk diperhatikan perusahaan. Perusahaan
harus mengelola aktiva lancar dan utang jangka pendek dengan baik agar dapat
meminimalisir risikko yang akan terjadi, seperti kebangkrutan dan utang yang tidak
terbayar.

Berdasarkan penelitian terdahulu manajemen modal kerja dapat diukur
dengan menggunakan Cash Conversion Cycle (CCC) yang terdiri dari Days Sales
Outstanding (DSO), Days Sales Inventory (DSI), dan Days Payable Outstanding (DPO)
(Ramadani, 2020). Cash Conversion Cycle (CCC) digunakan untuk menghitung

kemampuan perusahaan untuk mengubah kas menjadi barang yang akan dijual dan



memperoleh kas kembali. Semakin singkat cash conversion cycle (CCC) maka akan
menguntungkan perusahaan karena biaya yang dikeluarkan untuk pemeliharaan
persediaan rendah sehingga menghemat biaya, namun semakin panjang cash conversion
cycle (CCC) maka semakin banyak biaya yang dikeluarkan untuk pemeliharaan
persediaan.

Selain cash conversion cycle (CCC),ukuran perusahaan menjadi salah satu
hal yang mampu mempengaruhi profitabilitas. Ukuran perusahaan merupakan suatu
penetapan besar kecilnya perusahaan (Rifai dkk, 2015). Semakin besar total aset yang
dimiliki perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan merupakan perusahaan besar karena
diasumsikan perusahaan dapat melakukan pengelolaan aset dengan baik sehingga dapat
membiayai kegiatan perusahaan dan memenuhi kebutuhan konsumen. Hal ini akan
menguntungkan bagi perusahaan karena dapat menarik minat investor untuk melakukan
mvestasi serta meningkatkan kepercayaan konsumen untuk membeli produk yang dapat
meningkatkan penjualan dan otomatis meningkatkan profitabilitas. Ukuran perusahaan
merupakan hal yang diperhatikan oleh mnvestor karena menentukan tingkat kepercayaan
investor. Semakin besar ukuran perusahaan akan meningkatkan kepercayaan investor,
karena perusahaan akan semakin dikenal masyarakat sehingga akan memudahkan investor
untuk mendapatkan informasi. Ukuran perusahaan dapat dilihat dari kekayaan bersih aset
serta aset yang dimiliki perusahaan dengan pengukuran logaritma natural jumlah aset
(Ramadani, 2020).

Menurut (Ramadani, 2020) Cash Conversion Cycle (CCC) dan ukuran
perusahaan mempengaruhi profitabilitas. Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan mendapatkan laba terkait penjualan aset, ekuitas
menggunakan rasio tertentu. Profitabilitas diukur menggunakan Return on Assets (ROA).
Return on Assets (ROA) mengukur semua efektifitas manajemen dalam menghasilkan
profit dengan menggunakan aset yang ada di perusahaan (Gitman & Zutter, 2015). Untuk
dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan harus melakukan manajemen modal yang
efektif dan efisien serta melakukan pengambilan keputusan yang menunjang di masayang

akan datang oleh manajemen.



Industri makanan dan minuman di Indonesia telah berkontribusi besar
terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. Menurut Kementrian Perindustrian pada tahun
2017 industri makanan dan minuman menyumbang 34,95% PDB industri non migas. Pada
tahun 2017 tercatatnilai ekspor manufaktur nasional sebesar USD 125,1 miliar. Sepanjang
tahun 2018, industri makan dan minuman tumbuh sebesar 7,91% yang melampaui
pertumbuhan ekonomi nasional di angka 5,71%. Selain itu, pada tahun 2018 industri
makanan dan minuman berhasil meningkatkan nilai investasi nasional sebesar Rp 56,60
triliun. Dengan pertumbuhan di industri makanan dan minuman Indonesia yang seperti
mi, industri makan dan minuman Indonesia mampu bersaing dengan perusahaan
mancanegara dengan menghasilkan produk makanan dan minuman yang beragam
jenisnya. Halini ditandai dengan nilai ekspor pada tahun 2018 yang mencapai USD 29,91
triliun. Pada tahun 2019 industri makanan dan minuman mengalami pertumbuhan sebesar
7.8%. Sedangkan pada tahun 2020 pertumbuhan industri makanan dan minuman hanya
mencapai 1,6%, angka ini jauh lebih rendah dibandingkan pada tahun 2019 (Purnama,
2021). Namun meskipun begitu pada tahun 2021 kuartal II Badan Pusat Statistik (BPS)
mencatat industri makanan dan minuman mencapai 2,95% dan diprediksi akan tumbuh
diatas 5% (Lestari, 2021).

Jika dilihat dari fenomena yang terjadi, industri makan dan minuman
memiliki kinerja yang konsisten dan positif dalam perekonomian nasional sehingga
menarik untuk diteliti. Penelitian ini mengamati subsektor industri makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016 sampai dengan 2020 untuk
mengetahui pengaruh Cash Conversion Cycle (CCC) dan ukuran perusahaan terhadap
profitabilitas.



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dari penelitian ini adalah:

1.

Apakah Days Sales Outstanding (DPO) berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan?

Apakah Days Sales Inventory (DSI) berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan?

Apakah Days Payable Outstanding (DPO) berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan?
Apakah Days Sales Outstanding (DPO), Days Sales Inventory (DSI), Days
Payable Outstanding (DPO) dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan?

Apakah Cash Conversion Cycle (CCC) berpengaruh terhadap profitabilitas

perusahaaan?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dipaparkan, tujuan dari penelitian ini adalah:

1.

Mengetahui apakah Days Sales Outstanding (DSO) berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan.

Mengetahui apakah Days Sales Inventory (DSI) berpengaruh terhadap
profiabilitas perusahaan.

Mengetahui apakah Days Payable Outstanding (DPO) berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan.

Mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas
perusahaan.

Mengetahui apakah Days Sales Outstanding (DSO), Days Sales Inventory (DSI),
Days Payable Outstanding (DPO), dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan.

Mengetahui apakah Cash Conversion Cycle (CCC) berpengaruh terhadap

profitabilitas perusahaan.



1.4. Kegunaan Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak sebagai berikut:
1. Bagi Perusahaan.
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan kepada perusahaan
mengenai pengaruh Cash Conversion Cycle (CCC) yang diukur dengan
menggunakan Days Sales Outstanding, Days Sales Inventory, dan Days Payable
Outstanding terhadap profitabilitas dan pengaruh ukuran perusahaan yang diukur
dengan menggunakan logaritma natural aset terhadap profitabilitas dalam
pengambilan keputusan.
2. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran kepada peneliti selanjutnya
mengenai pengaruh Cash Conversion Cycle (CCC) dan ukuran perusahaan
terhadap profitabilitas sebagai sumber informasi yang dapat diolah lebih lanjut.
3. Bagi Investor / Pengguna Laporan Keuangan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai Cash Conversion
Cycle (CCC) yang diukur menggunakan Days Sales Outstanding (DSO), Days
Sales Inventory (DSI), dan Days Payable Outstanding (DPO) dan ukuran
perusahaan sehingga dapat dijadikan dasar pertimbangan dalam keputusan
berinvestasi.
1.5. Kerangka Pemikiran
Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya dapat disimpulkan
kerangka pemikiran sebagai berikut:
Nilai perusahaan menjadi salah satu daya tarik bagi investor dalam berinvestasi. Sehingga
investor mengevaluasi nilai perusahaan. Nilai perusahaan dapat ditingkatkan dengan
meningkatkan profitabilitas yang dapat dilhat dari kinerja perusahaan berdasarkan
manajemen modal kerja yang diukur dengan CCC serta ukuran perusahaan yang diukur
dengan log asset.
Cash Conversion Cycle (CCC) digunakan untuk menghitung kemampuan
perusahaan mengubah kas menjadi barang yang akan dijual dan memperoleh kas kembali.

Semakin cepat Cash Conversion Cycle (CCC) maka akan menguntungkan perusahaan
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karena dana yang dikeluarkan untuk pemeliharaan persediaan sedikit. Namun semakin
lama Cash Conversion Cycle (CCC) maka akan semakin banyak dana yang dikeluarkan
untuk pemeliharaan persediaan. Pengukuran Cash Conversion Cycle (CCC)
menggunakan Days sales Outstanding (DSO), Days Sales Inventory (DSI) dan Days
Payable Outstanding (DPO) (Ramadani, 2020).

Days Sales Outstanding (DSO) adalah jangka waktu rata-rata yang
diperlukan perusahaan untuk mengumpulkan seluruh piutang usaha setelah penjualan
dilakukan. Semakin rendah DSO menunjukkan semakin cepat waktu perusahaan dalam
mengkonversikan piutang menjadi kas, sehingga kinerja perusahaan dapat dikatakan
efektif dan efisien dalam penagihan piutangnya. Piutang ini berhubungan dengan
profitabilitas karena perputaran piutang yang semakin cepat menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba yang lebith cepat. Berdasarkan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh (Paramitasari, 2018) menyatakan bahwa Days Sales of
Outstanding (DSO) berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas.

Days Sales Inventory merupakan jangka waktu rata-rata perusahaan untuk
menjual persediaan. Semakin lambat perputaran persediaan maka DSI akan semakin
cepat, sebaliknya semakin cepat perputaran DSI akan semakin rendah. Semakin cepat
perputaran persediaan maka semakin cepat perusahaan untuk mendapatkan laba sehingga
profitabilitas perusahaan akan meningkat. Sebalikknya semakin lambat perputaran
persediaan maka semakin tinggi DSI, hal mi mengakibatkan perusahaan akan semakin
lama untuk mendapatkan laba sehingga profitabilitas menurun. Berdasarkan penelitian
terdahulu Days Sales Inventory (DSI) berpengaruh terhadap profitabilitas.

Days Payable Outstanding (DPO) merupakan jangka waktu rata-rata yang
diperlukan untuk melunasi utang. Dalam transaksi penjualan terdapat transaksi utang
dimana transaksipembelian dilakukan secara kredit. Untuk dapat mengelola profitabilitas
biasanya perusahaan lebih memilih melakukan pembayaran utang dalam jangka panjang
sehingga uang yang digunakan untuk pelunasan utang dapat digunakan untuk melakukan
investasi lain. Jika perusahaan melakukan pelunasan utang dengan cepat menandakan
perusahaan tidak memanfaatkan waktu kredit. Semakin lama pelunasan utang makan

profitabilitas perusahaan tinggi, sebaliknya jika semakin cepat pelunasan utang maka
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profitabilitas perusahaan rendah. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh
Mandalaputri (2020) Days Payable Outstanding (DPO) berpengaruh secara parsial
terhadap profitabilitas.

Selamn  Cash Conversion Cycle (CCC) ukuran perusahaan juga
mempengaruhi profitabilitas. Ukuran perusahaan merupakan suatu penetapan besar
kecilnya perusahaan (Rifa dkk, 2015). Semakin besar total aset yang dimiliki perusahaan
mengidentifikasikan bahwa perusahaan merupakan perusahaan besar karena diasumsikan
perusahaan dapat melakukan pengelolaan aset dengan baik sehingga dapat membiayai
kegiatan perusahaan dan memenuhi kebutuhan konsumen. Hal in1 akan menguntungkan
bagi perusahaan karena dapat menarik minat investor untuk melakukan nvestasi dan
meningkatkan kepercayaan masyarakat untuk membeli produk sehingga dapat
meningkatkan penjualan dan otomatis meningkatkan profitabilitas. Berdasarkan
penelitian yang telah dilakukan oleh (Rifa dkk, 2015) ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap profitabilitas. Hal i menunjukkan semakin besar nilai ukuran
perusahaan dapat memprediksi peningkatan profitabilitas. Sebaliknya semakin kecil nilai

ukuran perusahaan maka dapat memprediksi penurunan profitabilitas.
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Sumber: Cahyono dan Herlambang (2015), Ermawati (2011), Fauzan dan Laskito (2015), Mandalaputri (2021), dan Ramadani (2019)
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